JUGOPETROL A.D.

FINANSIJSKI ISKAZI I
IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2018.



SADRZAJ

Opste informacije

Izvjestaj nezavisnog revizora

Iskaz o finansijskoj poziciji / Bilans stanja /

Iskaz o ukupnom rezultatu / Bilans uspjeha /

Iskaz o promjenama na kapitalu

Iskaz o tokovima gotovine
Statisti¢ki aneks
Napomene uz finansijske iskaze

O© 0 N o B~ W -

[~~~ o« I =
o v N o b~ W N = O

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

OPSTE INTOTINACIJE «..vveeueenererirtrtetert ettt et ettt ettt ettt et et et et et et et et et e sbesbesbenbentensensensensessensensenes 8
Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politiKa..........ccecererrierirririrnieniirieeeteteeteeteteet ettt 8
Upravljanje finansijskim FZIKOMI........ccocuirirrirniinirirrteeeteteetee ettt ettt ettt sse s e ssesbeees 18
Kljucne racunovodstvene procjene i ProSUGiVanja ........cccceceeeeereereereentententententeneenteseesteseesseseessessessessessessenees 19
Nematerijalna UlaZamja .......ceceveererrerrirrinrieeertetetet ettt ettt ettt ettt et et et et et e be st e st et estesaessesaensenes 21
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka Sredstva.........ceceeveveerierieriirienieniesientetetestetestestestessesaessessessenee 22

Dugorocna finansijska sredstva

ZALTNE. ...ttt ettt ettt ettt ettt s e e se s s et se e neaeneas

PotraZivanja po osnovu prodaje i 0stala potraZivanja.........ccceeeereerverienientententenientententestessessessessessessessessesses 24
Kratkorofni finansijski PLaSIAni........cuecverierterierirnierirrtertertertestestestet ettt estesteste st esteste st estestessessessessessessenses 25
Gotovina i ZotoVINSKI ERVIVAIENLI.......ecvirieriititiitiitirtertetetetestest ettt ettt et et et st et et este st essessessessensenses 26
Porez na dodatu vrijednost i aktivna vremenska razgranicenja..........oceeeeveruerrerrenrenienienrenensensessessessessenees 26
KADITAL 1 TEZETVE ...ttt ettt et ettt et et e st et et et et et et et et et e st ensessassansensensensensensensensensessansenses 27
DUZOTOCNA TEZETVISATJA...eueeueeueeueeeeeeeetetetestestessetestessensensessessessessessensensessessensensessessessessessessessessassessassanses 28
Obaveze prema dobavljaima i 0Stale ODAVEZE. .......c.ccueevrvieriirieriintiiitetentetetestestentestestestessessessessessessessenses 29
Ostale kratkorofne 0baveze 1 TEZETVISANIA......cuecvivvrrirrteriiriertirtentestentestestestestestestessessessessessessessessessessessessesses 29
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost i ostalih javnih prihoda.........ccceceveviivievenienenenenennenne. 29
Prihodi iZ POSIOVAIA ....ceuveuiiiiiiietitetetetetetet ettt ettt et et et et et et et et et et et essessessessessessensensansensansenses

Ostali poslovni prihodi....

Poslovni rashodi ......c.ceceeerevereeeeneneeennne

Troskovi zarada i 0Stali liCNI TASHOMI ......eieuveiiriiiiiieiiieiecctecreceectr ettt eereeesreeeteessbeessseeseeensaeesseenns 30
Ostali POSIOVIE TASNOAI ... .cueiviiiiiiitiietetetetestest ettt ettt st et et e ste st et e te st essessessassassassassansensansensansansen 31
FinansijSki PIINOAi.....cocveciiriiiiiiiiiiteteteeteteest ettt et st e sttt e st et et e ae st assassassassassassassessensansansansanses 31
FinansijSki TASNOMI ....ceviieiiiiiiieiecteeete ettt ettt st et e st e st et et e st esbassasbassassassansensansansansanses 31
OSTALL PITROAI ...ttt ettt ettt et et et et et e st et et et et estestessessansansensensensensensensensansansansansen 31
OSEAlL TASNOMI....c.eieieeieeieceeee ettt te et e e et e et e s te e be et e se e bassbessaessaessasssessaastanssasasssaessensannsannen 32
Trosak poreza na dobit i 0d10ZEN0 OPOTEZIVANJE .....cc.ceruerurmerteerreinrertrierteentereseeseerertereseeseseesesseseesesesseseenens 32
Zarada po akciji i dividenda PO @KCIJi ...veveververierieniiriiriirienieriertertestestestestestesseseestessessessessessessessassassassassassane 33
Transakcije sa povezanim praviim HCIMA........cecvereerierierieniiriertestesrestestestessestessestessessessessessessessessassessassassans 33
Potencijalne i Pretzete ODAVEZE ........cccueueriririeirieieertrieteenee ettt ettt eae st se st et te st se e e e se e sesasseneene 34

Dogadaji nakon datuma bilansa StANJa.........ceeeceuereeerererteineninesteerteestereeeesteeesteeseesessestesesaeseseeessesesseneene 35



JUGOPETROL A.D.
Finansijski iskazi za godinu zavrSenu 31. decembra 2018.

OPSTE INFORMACIJE

Odbor Direktora
U periodu od 01.01.2018. do 31.05.2018.

Konstantinos Mademlis - predsjednik
Tripko Krgovi¢ — ¢lan

Jelena Mrkobrada - ¢lan

Stamatia Psyllaki — ¢lan

Dimitrios Parodos- ¢lan

Dimitrios Gavrilidis- ¢lan

Efstathios Devves — ¢lan

Nogahwpr

U periodu od 31.05.2018. do 31.12.2018.

Konstantinos Mademlis - predsjednik
Tripko Krgovi¢ — ¢lan

Ziga Peljko — ¢lan

Stamatia Psyllaki — ¢lan
Konstantinos Koliopoulos - ¢lan
Spyridon Gkikas - ¢lan

Efstathios Devves — ¢lan

Noahwpr

Sjediste kompanije
Stanka Dragojevica bb
81000 Podgorica
Montenegro

Advokat
Raicevi¢ Radovan

Stanka Dragojevica bb
81000 Podgorica
Montenegro

Banke

Crnogorska Komercijalna Banka
Hipotekarna Banka A.D. Podgorica
NLB Montenegro Banka

Prva banka Crne Gore

Erste Banka

Addiko banka

Unicredit banka A.D. Banja Luka

Revizor

Ernst & Young Montenegro d.o.o.
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Ernst & Young Montenegro d.o.o. Tel: +382 20 238 477
Stanka Dragojevica bb Fax: +382 20 238 476
Zgrada Universal Capital Bank (Il sprat)  ey.com

81000 Podgerica, Crna Gora
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

VLASNICIMA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA ZA ISTRAZIVANJE, EKSPLOATACIJU | PROMET NAFTE |
NAFTNIH DERIVATA ,,JUGOPETROL", PODGORICA

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza drustva Jugopetrol AD Podgorica (u daljem tekstu:
"“Drustvo") koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2018. godine, iskaz o ukupnom
rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima gotovine za godinu koja se zavrS$ila na taj dan,
kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz finansijske iskaze.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske iskaze

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih iskaza u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu i sa raunovodstvenim propisima u Crnoj Gori, kao i za interne kontrole koje
rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrZe materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale uslijed prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim iskazima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvr§ili u skladu sa Standardima Revizije primjenljivim u Crnoj Gori. Ovi standardi nalaZu da se
pridrzavamo etickih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj
mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrZe materijalno znatajne pogreéne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procjene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocjena rizika da li finansijski iskazi sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze
nastale uslijed prevare ili greSke. Vredi procjenu takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne
za pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih iskaza, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZzavanja mi$ljenja o efikasnosti internih kontrola
Drustva. Revizija takode ukljuCuje ocjenu opravdanosti primjene odgovarajucih raéunovodstvenih politika i
rafunovodstvenih procjena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih
iskaza.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajuci da obezbijede osnovu za
izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski iskazi prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2018. godine i rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavrSila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i sa ratunovodstvenim propisima u Crnoj Gori.

Reqistarski broj: 5-0537154 kod Centralnag registra privrednih subjekata u Podgorici
Upisan r ungiet osnovni kapital: EUR 5.000,00; PIB: 02759080; PDV: 30/31-08878-9
Paslovni rafun: 520-13125-82 kod Hipotekarne banke A.D., Podgorica
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Skretanje painje

Skrecemo paZnju na napomenu Napomenu 31 u finansijskim iskazima koja opisuje neizvjesnost u vezi sa
ishodom tuZbe podnijete od strane Montegro Bonus d.o.0., Cetinje, Kona&ni efekti ove tuZbe ne mogu se
odrediti u ovom trenutku s obzirom da zavise od ishoda buduéih sudskih postupaka.

Nase misljenje nije kvalifikovano za gore opisana pitanja.

IzvjeStaj o drugim pravnim i zakonskim zahtjevima

lzvrdili smo pregled godi3njeg izvjeitaja menadZmenta Drustva. Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za
pripremanje godisnjeg izvjestaja menadZmenta u skladu sa propisima Crne Gore. Na%a odgovornost je da
ocijenimo da fi je godi%nji izvje§taj menad?menta uskladen sa godiSnjim finansijskim iskazima za istu
poslovnu godinu. Na%e procedure u vezi godidnjeg izvjeStaja menadZmenta su bile ograniene na
procjenjivanje da li su racunovodstvene informacije prikazane u godiinjem izvjestaju menadZmenta
uskladene sa godiSnjim finansijskim iskazima i nijesu ukljucivale pregled ostalih informacija uklju€enih u
godisnji izvjeStaj menadZmenta koje proisti€u iz nerevidiranih finansijskih ili drugih evidencija. Po nasem
misljenju rafunovodstvene informacije prikazane u godidnjem izvjeitaju menadZmenta su uskladene, po
svim materijalno zna€ajnim aspektima, sa finansijskim iskazima Drustva za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2018.

Danijela Mirkovi¢
Partner

, a f
(ot e e
anijely Jovic

Ovlaséeni revizor

Podgorica, 02. april 2019. godine Ernst & Young Montenegro d.o.o.

A mamber firm of Ernst & Young Glabat | smuled




JUGOPETROL A.D.

Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavrS§enu 31. decembra 2018.

1

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI /BILANS STANJA/AKTIVA
na dan 31.12.2018

-EUR-
Redni Napo

broj mena 2018 2017
AKTIVA broj
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL oo1 - _
STALNA IMOVINA 002 45.739.754 43.096.678
GUDVIL 003 848.942 848.942
NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5 5.420.634 5.363.688
NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA 1
BIOLOSKA SREDSTVA 005 37.672.069 35.171.384
Nekretnine, postrojenja i oprema 006 34.911.067 33.537.425
Investicione nekretnine 007 2.761.002 1.633.959
Bioloska sredstva 008 - -
DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 009 1.798.109 1.712.664
Uceséa u kapitalu 010 7 56.309 67.057
Uvéevé,éa u kapitalu koja se vrednuju metodom o11 - -
ucescta
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 012 8 1.741.800 1.645.607
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013 - -
STALNA SREDSTVA NAMJENJENA
PRODAJI I SREDSTVA POSLOVANJA 014
KOJE JE OBUSTAVLJENO
OBRTNA SREDSTVA o015 61.086.166 60.812.769
ZALTHE 016 9 21.320.910 26.606.358
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI
I GOTOVINA 017 39.765.256 34.206.411
PotraZivanja 018 10 11.411.260 11.381.169
PotraZivanja za viSe placeni porez na dobit 019 - N
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 020 11 155.116 152.177
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 12 17.363.530 16.190.061
Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 13 10.835.350 6.483.004
UKUPNA AKTIVA 023 106.825.920 | 103.909.447




JUGOPETROL A.D.

Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavr§enu 31. decembra 2018.

1

(Svi iznosi su izraZzeni u EUR, osim ako nije drugadije naznaceno)

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI /BILANS STANJA/PASIVA
na dan 31.12.2018

-EUR-
P Napo

I})er‘l?l meﬁ.a 2018 2017
PASIVA broj
KAPITAL 101 14 91.711.470 89.453.785
OSNOVNI KAPITAL 102 14.1 67.986.605 67.086.605
NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 a -
REZERVE 104 14.2 8.550.698 8.550.698
POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE I
NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 105
FINANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH
ZA PRODAJU 107.166 106.199
NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE I
NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
FINANSIJSKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH G
ZA PRODAJU (332.174) (292.584)
NERASPOREDENA DOBIT 107 15.399.175 13.102.867
GUBITAK 108 = -
OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLJE I 109
OTKUPLJENI SOPSTVENI UDJELI s =
DUGOROCNA REZERVISANJA I
DUGOROCNE OBAVEZE 110 394.722 383.094
DUGOROCNA REZERVISANJA 111 15 394.722 383.094
DUGOROCNE OBAVEZE 112 5 -
Dugoroéni krediti 113 - 2
Ostale dugoroéne obaveze 114 - =
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 28 55.728 57.226
KRATKOROCNA REZERVISANJA 1 $16
KRATKOROCNE OBAVEZE 14.664.001 14.015.342
KRATKOROCNE OBAVEZE 117 14.664.001 14.015.342
Kratkorocne finansijske obaveze 118 - -
Obaveze po osnovu sredstava namijenjenih
prodaji i sredstava poslovanja koje je 119
obustavljeno - -
Obaveze iz poslovanja 120 16 3.278.657 3.131.675
Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR 121 17 2.019.660 2.381.702
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost i
ostalih javnih prihoda 1= 18 7.761.505 7.726.610
Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 28 704.179 775-355
KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
UKUPNA PASIVA 125 106.825.920 | 103.909.447

U Podgorici, Lice odgovorno za sastavlj goyorno lice
finansijskog izvjesta
Dapagifodfenry =00 0% swseaduliliceeasece W0 5 00l hidiAl i ¥




JUGOPETROL A.D.
Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavrsenu 31. decembra 2018.
1 (Svi iznosi su izraZeni u EUR, osim ako nije drugaéije naznadeno)

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU /BILANS USPJEHA/
u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018.

-EUR-
Redni Napom.

broj broj 2018 2017
POSLOVNI PRIHODI 201 163.835.569 | 135.143.076
Prihodi od prodaje 202 19 163.637.632 134.892.587
Ostali poslovni prihodi 206 20 197.937 250.489
POSLOVNI RASHODI 207 21 156.530.692 | 127.060.424
Nabavna vrijednost prodate robe 208 140.688.816 111.562.585
TroSkovi materijala 209 683.110 657.496
Trogkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 22 3.619.831 3.458.329
Tro$kovi amortizacije i rezervisanja 211 2.474.749 2.331.633
Ostali poslovni rashodi 212 23 9.064.186 9.050.381
POSLOVNI REZULTAT 213 7.304.876 8.082.652
Finansijski prihodi 214 24 174.797 220.019
Finansijski rashodi 215 25 52.445 45.299
FINANSIJSKI REZULTAT 216 122.352 174.720
Ostali prihodi 217 26 836.788 896.815
Ostali rashodi 218 27 749.708 724.598
REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI 219 87.080 172.217
REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 222 7.514.308 8.429.589
DRUGE STAVKE REZULTATA POVEZANE SA -
KAPITALOM 3 (38.622) (23.482)
Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu finansijskih -
sredstava raspoloZivih za prodaju 4 {9.780) (10.071)
Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu aktuarskih
dobitaka/gubitaka u vezi sa definisanim planovima 227
penzionih naknada (28.842) (13.411)
PORESKI RASHOD PERIODA 229 703.648 775.976
Tekuéi porez na dobit 230 28 704.179 775-355
Odlozeni poreski rashodi ili prihodi perioda 231 (531) 621
NETO REZULTAT 232 6.772.038 7.630.131
ZARADA PO AKCILJI
Osnovna zarada po akeiji 233 29 1,46 1,64
Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji 234

//QEE-?—';O 2a
U Podgorici, i o rno lice

Dana 31/03/2019




JUGOPETROL A.D.
Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavr$enu 31. decembra 2018.

1

(Sviiznosi su izraZeni u EUR, osim ako nije drugaéije naznaceno)

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018.

-EUR -
Redni

broj 2018 2017
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Rezultat prije oporezivanja 301 7-514.307 8.429.589
Amortizacija 302 2.474.749 2.331.633
Promijena zaliha 303 5.285.447 (2.019.973)
Promjena potrazivanja 304 (30.090) (384.004)
Promjena obaveza prema dobavljadima 305 146.982 (70.575)
Promjena rezervisanja 306 11.628 (5.610)
Placene kamate 307 s =
Plaéeni porez na dobitak 308 (728.834) (473.333)
Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 309 - -
Promjena odloZenih poreza i drugih nepomenutih stavki koje imaju uticaj (3.852.168) 2.802.418
na tok gotovine iz poslovnih aktivnosti 319
Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti 311 10.822.022 | 10.610.145
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosi investiranja 312 37-849 | (2.543.463)
Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313 - -
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 314 10.395 116.497
Obezvrjedenje imovine - (2.688.592)
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316 27.454 28.632
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 318 4.726.056 1.526.746
Kupovina akcija i udjela (neto odlivi) 319 - -
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
biologkih sredstava 320 4.726.056 1.526.746
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321 = -
Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja 322 {4-688.207) | (4.070.209)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosi finansiranja 323 (164.153) 233.304
Dugoroéni i kratkoroéni krediti (neto prilivi) 325 (164.153) 233.304
Odlivi gotovine iz aktivnosi finansiranja 327 4.777.906 5.164.188
Dugoroéni i kratkoroéni krediti (neto odlivi) 329 263.550 161.170
Isplaé¢ene dividende 331 4.514.356 5.003.018
Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja 332 (4.942.059) | (4.930.884)
NETO TOK GOTOVINE 333 1.191.756 1.609.052
GOTOVINA NA POCETKU IZVJESTAJNOG PERIODA 334 16.190.061 | 14.581.969
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 26.062 43.876
GOTOVINE 335
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 44.349 44.836
GOTOVINE 336
GOTOVINA NA KRAJU IZVJESTAJNOG PERIODA 337 17.363.530 | 16.190.061

U Podgorici, Lice odgovorno za sastav ar régg,
=)
finansijskog izvief{aias A
og
Lo
Dana 31/03/2019 4

ST

(K el

&.
Yofno d

%,
N

T

Syo ‘ol

O




6102/€0/1€ vue(

‘DLospod N

(8+Z aq)

auIpos g10T T 1E,

uep eu 2fuelsg

mrpos |

810z n ausfwoad 01N

(9+S “1q-a)

aurpod 810 10°10)

uep eu a(uels

uapod oueaoSLIOY

BL

-od yruasisposounyes

eu-a[twoad| |

1 exyegald yiuley-rvuz| 9

oupeluayew ayaed

-ST AUAI{ROIIDT T

(F+% aq-a)

ouIpos L1028 21" TE|

uep eu afueg

urpod| |

"L10gT N aua(woad 02N

(+1 *aq-a)

aurpos "L10E°10°10

uep eu afueys

ujap0d oueaoSLIoy

en

-od yruasisposounyed|

vu-afwoad

1 eyesaas yrulep-evuz

oule(uaew axaeid

-SL AUAIRBOIIRT 119)

. - QUIPOS ‘Q10T TL 1L

i : 099806149 uep eu afue)g
8 4 9 < ) 4 £ < T

53
(L€8 ug) 3
. . - 5 - €€ ednad)| - g |(0TE W) | - ednas) | - . (60€zaq | -

(o1-6-g+4 | 14 1=2(pn 1q 1 [ (P€ ednas) | 14 ( 1q (zz¢€ 1q aq 19 1(60€ ux)| 14 1q
+9+C+P+E4z| POd| rofioye |DoN Amumnm Hﬂﬂpwmv ‘P2 | 35qop euop | PRY QATIZIA |poy| 2 wn | pow effuwaad Py Tendey 'poY | [eydey | P o€ ednid) “pay SIdO

L B1 (3] A) e muesidn rendey
103D oudny MMWMMMMMW aaodseran ezi0[eacy AIIZOY S 1o IS0 TuAGUSQ

srpdnan

&

ob 11416

g9 LSTe

ISRL €St 68 $g€:981) 09°986°'Lg

I

CQL€STH68 98'z0T'ET 71(S8€°981) 69:08S'Q

$565059c zgb€e)

E11°459°T

zle eSt or 09°'986°L9

©49'928'98 €06'T91)

o

©49'928'98 £06°291)

T oT1 6

zoqg

e[z

-dnd-
'8T0E'ET'TE Op "810T°T0'10 PO npoliad n
NTVLIAVY VN VIAVNHIINOYd O ZVISI

(ouappuzpu 2[1DONP 2 0D WASO Y15 N UIZDUZL NS ISOUZL IG) T

Py

*810T BIQUIIIIP ‘¥& NUISIALZ NUIPOT BZ dzZeysI Iy slisuvuly zn suswiode N
‘A'VITOdLAdODNr




JUGOPETROL A.D.
Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavrS§enu 31. decembra 2018.

1

1.

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)
Opste informacije

Jugopetrol A.D. (u daljem tekstu “Drustvo”) osnovan je 1947. godine kao drzavno Drustvo na osnovu odluke Vlade
Socijalisticke Federativne Republike Jugoslavije. Na dan 1. januara 1996. godine, kao rezultat vlasnicke
transformacije, Drustvo je preregistrovano u akcionarsko drustvo, pod imenom Jugopetrol A.D. Kotor. U oktobru
2002. godine, Hellenic Petroleum International S.A. kupio je 54.4% akcijskog kapitala Kompanije od Vlade i
odredenih Vladinih agencija Republike Crne Gore. Sjediste Drustva je do 10. decembra 2014. godine bilo Trg Mata
Petroviéa br. 2, Kotor. Od 10. decembra 2014. godine sjediste Drustva je u Podgorici, Stanka Dragojevica bb,
Podgorica.

Drustvo je trenutno glavni snabdijeva¢ naftnim proizvodima u Crnoj Gori. Njegove glavne aktivnosti su
veleprodaja naftnih proizvoda preko skladisnih kapaciteta u Baru i aerodromskih punionica u Tivtu i Podgorici,
kao i maloprodaja i distribucija naftnih proizvoda preko 41 benzinske stanice i 3 pumpne stanice za jahte i camce.

Na dan 31. decembar 2018. godine, Drustvo je zaposljavalo 102 radnika (2017: 111 radnika).
Akcijama Kompanije trguje se na Montenegro berzi.
Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne ra¢unovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, izuzev za promjene
opisane u napomeni 2.1.a koje je Kompanija usvojila pocev od 01. januara 2018 godine. Ove politike su
konzistentno primijenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnova za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske iskaze u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni list Crne Gore", br.
052/16 od 09.08.2016), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (,MRS*) u Crnoj Gori (,,Sl. list CG”, br. 69/2002) i vaZze¢om ra¢unovodstvenom regulativom Crne Gore.

Drustvo je pripremilo ove finansijske iskaze u skladu sa Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih iskaza
za privredna drustva i druga pravna lica ("Sl. list CG", br. 05/2011), izdatog od strane Instituta sertifikovanih
racunovoda Crne Gore na osnovu ¢lana 1 Uredbe o povjeravanju poslova organa drzavne uprave nadleznog za
poslove racunovodstva i revizije (Sluzbeni list RCG 44/07 i Sluzbeni list RCG 33/10) koji u pojedinim djelovima
odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih
iskaza“.

Promjene u MRS i MSFI izdate nakon 1. januara 2003. godine, nisu objavljene i zvani¢no usvojene u Crnoj Gori.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora za medunarodne
ra¢unovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg nadleznog organa Crne Gore koji
posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC).
Dakle, samo MSFI i MRS zvani¢no prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ra¢unovoda
Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji zvani¢ni prevod je objavljen 31. decembra 2009. godine i obuhvata
samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljucuje osnove za zakljucivanje, ilustrativne primjere,
uputstva za primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi
prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je drugacije navedeno u
ra¢unovodstvenim politikama.

a) Izmjene i dopune MSFI ¢ije su stupanje na snagu i primjena obavezni u tekuéoj godini

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, izuzev sledeé¢ih
izmijenjenih MSFI koji su usvojeni od strane Drustva od 1. januara 2018. godine:

e  MSFI 9 Finansijski Instrumenti

Posljednje izdanje MSFI g Finansijski Instrumenti odraZava se na sve faze projekta finansijskih instrumenata i
zamjenjuje MRS 39 Finansijski Instrumenti: Klasifikaciju i mjerenje, kao i sva prethodna izdanja MSFI 9.
Standard uvodi nove uslove za klasifikaciju i mjerenje, umanjenje vrijednosti i racunovodstvo hedzinga.
MenadZment je procijenio efekat standarda i smatra da nece imati znac¢ajnog uticaja na bilans stanja i promjene
na kapitalu.
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(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)
e  MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima

MSFI 15 uspostavlja model od pet koraka koji ée se primjenjivati na prihode ostvarene iz ugovora sa kupcima (uz
ogranifen broj izuzetaka), nezavisno od vrste prihoda ili industrije. Zahtjevi ovog standarda ce se takode
primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje odredene nefinansijske imovine, koja nije
posljedica uobicajenih aktivnosti Drustva (npr. prodaja stalne materijalne ili nematerijalne imovine). Standard
zahtieva detaljna objelodanjivanja, uklju¢ujuéi razvrstavanje ukupnih prihoda, informacije o obavezama ¢injenja
iz ugovora, promjene u stanju imovine i obaveza po osnovu izmedu perioda, kao i klju¢ne procjene. Menadzment
je procijenio efekat standarda i smatra da nece imati zna¢ajnog uticaja na bilans stanja i promjene na kapitalu.

e  MSFI 15 Prihodi od ugovora sa kupcima (Pojasnjenja)

Cilj izmjene ovog standarda je pojasnjenje namjere koju je Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde
imao pri definisanju zahtjeva u MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima, narocito u dijelu koji se odnosi na
racunovodstveno obuhvatanje identifikovanih obaveza ¢injenja, pojasnjavaju¢i princip ,posebnog
identifikovanja“, principal-agent problem (procjena da li je Drustvo principal ili agent), kao i primjenu principa
kontrole i principa licenciranja, obezbjedujuéi dodatne smjernice za racunovodstveni tretman intelektualne
svojine i honorara. Pojasnjenja takode obezbjeduju dodatne prakti¢ne savjete za drustva koja ée primjenjivati
MSFI 15 potpuno retrospektivno, ili koja ¢e izabrati primjenu modifikovanog retrospektivnog pristupa.
MenadZment je procijenio efekat standarda i smatra da nece imati znacajnog uticaja na bilans stanja i promjene
na kapitalu.

e  MSFI 2 Klasifikacija i vrednovanje transakcija placanja akcijama (Izmjene)

Izmjene ovog standarda se odnose na zahtjeve racunovodstvenog prikazivanja efekata ispunjavanja i
neispunjavanja uslova sticanja kod vrednovanja transakcija akcijama izmirenim u gotovini, kod transakcija
placanja akcijama sa karakteristikama neto poravnanja prilikom obracuna obaveze poreza po odbitku i kod
izmjene odredbi i uslova plaéanja akcijama, koje mijenjaju klasifikaciju transakcije od zasnovane na gotovini do
transakcija pla¢anja akcijama zasnovane na kapitalu. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na
finansijske izvjestaje Drustva.

e MRS 40 Transferi na investicione nekretnine (Izmjene)

Izmjene ovog standarda pojasnjavaju kada Drustvo treba da izvrsi transfer imovine, ukljuc¢ujuéi i imovinu u
pripremi ili razvoju u, ili iz investicionih nekretnina. Izmjene navode da promjena upotrebe nastaje kada imovina
ispuni, ili prestane da ispunjava definiciju investicione nekretnine a postoje dokazi promjene upotrebe iste. Puka
promjena namjere rukovodstva u vezi sa nac¢inom kori$éenja imovine ne pruza dokaze o promjeni upotrebe iste.
Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske izvjestaje Drustva.

b) Standardi koji su izdati ali jos nisu stupili na snagu I nisu ranije usvojeni

e  MSFI 16 Lizing

Standard je primjenljiv pocev od ili poslije 1. januara 2019. godine. MSFI 16 definiSe principe za priznavanje,
mjerenje, prezentaciju i objelodanjivanje lizinga za obije strane u ugovoru, odnosno za kupca (,zajmoprimca®) i
za dobavljaca (,zajmodavca“). Novi standard zahtijeva da zajmoprimac prizna vecinu zajmova u svojim
finansijskim izvjeStajima. Zajmoprimci ¢e imati jedan racunovodstveni model za sve vrste lizinga, uz pojedine
izuzetke. Racunovodstvo zajmodavca ostaje sustinski nepromijenjeno. MenadZment je procijenio uticaj ovog
standarda. Za vise informacija pogledati napomenu (2.18).

e Izmjena u MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvjeStaji i MRS 28 Investicije u pridruZene entitete:
Prodaja aktive izmedu investitora i zavisnog drustva

Izmjene i dopune ukazuju na poznato neslaganje zahtjeva u MSFI 10 i onih u MRS 28, vezanih za prodaju ili
uno$enje aktive izmedu investitora i njegovih zavisnih drustava i zajednickih ulaganja. Glavna posledica izmena
odnosi se na to da je ukupan gubitak ili dobitak priznat kada transakcija tangira poslovanje (bez obzira da li je
rije¢ o zavisnom drustvu ili ne). Djelimican dobitak ili gubitak je priznat kada transakeija tangira aktivu koja ne
predstavlja biznis, ¢ak i kada je ova aktiva dio zavisnog drustva. U decembru 2015. godine, Odbor za medunarodne
ra¢unovodstvene standarde odlozio je datum primjene ovog standarda na neodredeno vrijeme ¢ekajuéi ishod
istrazivanja vezano za primenu equity metoda. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske
izvjestaje Drustva.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)

e  MSFI 9: Funkcija pretplate sa negativnom nadoknadom (izmjena i dopuna)

Izmjene i dopune standarda su primjenjive za period pocev od ili poslije 1. januara 2019. godine, sa moguéno$éu
ranijeg pocetka primjene. Izmjena i dopuna omoguéava da finansijska imovina sa funkcijom pretplate koja
dozvoljava ili zahtijeva od ugovorne strane u ugovoru ili da plati ili primi razumnu kompenzaciju za raniji raskid
ugovora (tako da iz perspektive vlasnika imovine moze biti "negativne nadoknade“), da bude vrednovana po
amortizovanom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostali rezultat. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja
na finansijske izvjeStaje Drustva.

e MRS 28: Dugoroc¢na ulaganja u pridruzenim drustvima i zajedni¢kim ulaganjima (Izmjene i dopune)

Izmjena i dopune standarda su primjenjive za period pocev od ili poslije 1. januara 2019. godine, sa moguénoséu
ranijeg pocetka primjene. Izmjene i dopune se odnose na to da li mjerenje, osobito zahtjevi za umanjenje
(ispravku) vrijednosti, dugorocnih ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke poduhvate koji, u sustini, ¢ine dio
"neto investicije" u pridruzenom drustvu ili zajednickom poduhvatu, treba da budu regulisani MSFI 9, MRS 28 ili
kombinacijom oba. Izmjene i dopune objasnjavaju da Drustvo treba da primjeni MSFI 9 Finansijski instrumenti,
prije nego Sto primjeni MRS 28, na dugoro¢na ulaganja za koje se ne primjenjuje metod kapitala (equity metod).
U primjeni MSFI 9, entitet ne uzima u obzir bilo kakva prilagodavanja knjigovodstvenog iznosa dugorocnih
ulaganja koji proisti¢u iz primjene MRS 28. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske
izvjestaje Drustva.

e MRS 19: Izmjene, ogranicenje ili izmirenja plana primanja zaposlenih (Izmjena)

Izmjene standarda stupaju na snagu za period pocev od 1. januara 2019. godine ili kasnije sa moguénoséu ranijeg
pocetka primjene. Izmjene standarda uslovljavaju entitete da uzimaju u obzir azurirane aktuarske pretpostavke
kako bi utvrdili tekuée troSkove i neto kamatu za preostali period godis$njeg izvjestavanja nakon $to je na snagu
stupila izmjena, ogranicenje ili izmirenje plana primanja zaposlenih. Izmjene standarda takode pojasnjavaju kako
racunovodstvo za izmjene, ogranicenje ili izmirenje plana primanja zaposlenih uti¢e na primjenu zahtjeva za
ogranicenje imovine. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske izvjestaje Drustva.

e  Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje

Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde je izdao revidirani Konceptualni okvir za finansijsko
izvjeStavanje 29. marta 2018. godine. Ovaj okvir postavlja sveobuhvatan skup koncepta za finansijsko
izvjeStavanje, uvodenje standarda, smjernice potrebne onima koji pripremaju dosljedne racunovodstvene politike
kao i pomo¢ ostalima kojima je u cilju da razumiju i tumace standarde. Odbor je takode izdao poseban prateéi
dokument, Izmjene i dopune referenci u konceptualnom okviru MSFI standarda, koji predstavlja izmjene onih
standarda na koje je uticano, kako bi se azurirale i reference izmjenjenog Konceptualnog okvira. Cilj izmjene
referenci je da podrzi prelaz na novi Konceptualni okvir za kompanije koje razvijaju racunovodstvene politike
koristeci konceptualni okvir u slucajevima kada u pojedinim transakcijama MSFI nijesu primjenljivi. Za one koji
pripremaju ra¢unovodstvene politike zasnovane na Konceptualnom okviru, na snazi je za period od ili nakon 1.
januara 2020.

e  MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjena)

Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde je izdao izmjene u Definiciji biznisa (Izmjene u MSFI 3) sa
ciljem rjesavanja poteskoca entitetima tokom utvrdivanja toga da li su stekli biznis ili imovinu. Ove izmjene se
odnose na poslovne kombinacije kojima je dan sticanja u prvom godi$njem izvjestajnom periodu koji po€inje na
dan, ili nakon 1. januara 2020 godine, kao i sticanjima imovine koja se dese na ili nakon tog perioda, sa
moguénos$éu ranijeg pocetka primjene. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske izvjestaje
Drustva.

e MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjestaja i MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene
ra¢unovodstvenih procjena i greske: 'Definicija materijalnosti' (Izmjene)

Izmjene standarda stupaju na snagu za period pocev od 1. januara 2019. godine ili kasnije sa moguéno$éu ranijeg
pocetka primjene. Izmjene pojasnjavaju definiciju materijalnosti i na¢in na koji se primjenjuje. Nova definicija
navodi da, 'Informacija je materijalna ako njeno izostavljanje ili pogresno prikazivanje moZe da utice na odluke
koje primarni korisnici finansijskih izvestaja ops$te namjene donose na osnovu tih finanijskih izvestaja, koji
pruzaju finansijske informacije u vezi sa konkretnim drustvom koje izvjestava. Pored toga, objasnjenja koja prate
definiciju su poboljsana. Izmjene i dopune su takode dovele do toga da definicija materijalnosti bude konzistentna
kroz sve MSFI standarde. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske izvjestaje Drustva.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)

e IFRIC tumacenje 22: Transakcije u stranoj valuti i avansno razmatranje

Data interpretacija tumaci ra¢unovodstvo transakcija koje obuhvataju avansni prijem ili naplatu u stranoj valuti.
Tumacenje obuhvata transakcije u stranoj valuti u situaciji kada entitet priznaje nemonetarna sredstva ili obaveze,
nastale zbog avansnog prijema ili plaéanja, a prije nego $to entitet prizna relevantnu imovinu, trosak ili prihod.
Interpretacija navodi da datum transakcije, za svrhu odredivanja odgovarajuteg deviznog kursa, je datum
inicijalnog priznavanja nemonetarnog unaprijed plaéenog sredstva ili obaveze za odlozene prihode. Ukoliko
postoji viSe transakcija avansnog prijema ili pla¢anja, u tim situacijama entitet mora da odredi datum transakcije
za svaku transakciju avansnog prijema ili pla¢anja. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na
finansijske izvjestaje Drustva.

e IFRIC tumacenje 23: Neizvjesnost u pogledu tretmana poreza na dobit

Tumacenje stupa na snagu za period pocev od 1. januara 2019. godine ili kasnije, moguénoséu ranijeg pocetka
primjene. Tumacenje se odnosi na racunovodstveni tretman poreza na dobit, u okolnostima kada poreski tretman
podrazumijeva neizvjesnost koja utiCe na primjenu MRS 12. Tumacenje pruza smjernice za razmatranje
neizvjesnih poreskih tretmana (pojedinacno ili u cjelini), potencijalno ispitivanje od strane poreskih vlasti, kao i
prikladne metode za reflekotovanje tih neizvesnosti i ra¢unovodstveno obuhvatanje usljed promjene okolnosti i
¢injenica. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na finansijske izvjeStaje Drustva.

Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde je izdao Ciklus godis$njih poboljSanja MSFI 2015 — 2017, koji
predstavlja skup izmjena i dopuna MSFI. Izmjene i dopune su primjenljive za godi$nji period pocev od ili nakon
1. januara 2019. godine sa mogu¢noscu ranije primene. Usvajanje ovih dopuna nema materijalnog uticaja na
finansijske izvjeStaje Drustva.

e  MSFI 3 Poslovne kombinacije i MSFI 11 Zajednicka ulaganja i aranzmani: Izmjene i dopune MSFI 3
razjasnjavaju da, kada entitet stekne kontrolu nad poslovanjem koje predstavlja zajednicko ulaganje,
ponovo se odmjerava interes koji ima u tom poslu. Sa druge strane, izmjene i dopune u okviru MSFI 11
objasnjavaju da, kada entitet stekne zajednicku kontrolu nad poslom koji predstavlja zajednicko
ulaganje, ne vrsi se ponovno odmjeravanje cjelokupnog prethodno ste¢enog interesa u aranzmanu.

e MRS 12 Porez na dobit: Izmjene i dopune standarda, razjasnjavaju da posljedice plaéanja po osnovu
finansijskih instrumenata klasifikovanih kao kapital, na porez na dobit, treba da budu priznate
uzimajucu o obzir gde su priznate prosle transakcije ili dogadaji koji su generisali raspodjeljivu dobit.

e MRS 23 Troskovi pozajmljivanja: Izmjene i dopune standarda, razjasnjavaju 14. pasus standarda, kada
je sredstvo spremno za svoju namijenjenu upotrebu ili prodaju, a troskovi pozajmljivanja, koji su
direktno u vezi sa sredstvom, ostanu neplaceni — treba da budu ukljuceni u finansijske obaveze entiteta.

Sastavljanje finansijskih izvjestaja u skladu sa MSFI zahtijeva primjenu izvjesnih klju¢nih racunovodstvenih
procjena. Ono, takode, zahtijeva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primjeni ra¢unovodstvenih politika
Drustva. Oblasti koje zahtijevaju prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima
pretpostavke i procjene imaju materijalni znaéaj za finansijske izvjestaje objelodanjeni su u Napomeni 4. Drustvo
priprema finansijske izvjestaje na bazi principa stalnosti poslovanja.

Uporedni podaci

Uporedni podaci su predstavljeni revizorskim izvjeStajem za 2017. godinu.

Izvjestavanje o segmentima

O operativnim segmentima se izvjestava na nac¢in uskladen sa internim izvjeStavanjem koje se sastavlja za potrebe
glavnog donosioca odluka. Glavni donosilac odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenu performansi
operativnih segmenata, identifikovan je kao Upravni odbor koji donosi strateske odluke.

Poslovanje Drustva analizira se sa aspekta distributivnih kanala prodaje, a ostvareni prihodi dijele na prihode u
maloprodaji i prihode u veleprodaji.
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JUGOPETROL A.D.
Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavrS§enu 31. decembra 2018.

1

2.

2.4

2.5

2.6

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)

Preracunavanje stranih valuta

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja
Stavke ukljucene u finansijske izvjestaje Drustva se odmjeravaju koristeéi valutu primarnog privrednog okruzenja

u kojem Drustvo posluje (“funkcionalna valuta”). Izvjestaji su sastavljeni u EUR, koji je funkcionalna i valuta
prikazivanja Drustva.

(b) Transakcije i stanja
Transakcije u stranoj valuti se prerac¢unavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva vazeé¢ih na dan
transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih
sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspjeha.
Nematerijalna imovina

Licence

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu
softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procijenjenog vijeka upotrebe (ne prelazi 5 godina).

Kompjuterski softver

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u periodu kada
nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Drustvo i koji ¢e vjerovatno generisati ekonomsku korist vecu od troskova duze od godinu dana, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja, ukoliko su ispunjeni uslovi za priznavanje.

Direktno pripisivi troskovi kapitalisani kao dio softverskog proizvoda obuhvataju troskove radne snage tima koji
je razvio softver, kao i odgovarajucéi dio pripadajuéih reZijskih troskova.

Ostali troskovi razvoja koji ne ispunjavaju navedene kriterijume priznaju se kao trosak u periodu u kojem nastanu.
Izdaci za razvoj koji su prvobitno priznati kao troskovi ne mogu se priznati kao sredstvo u narednom periodu.

Troskovi razvoja ra¢unarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procijenjenog korisnog
vijeka upotrebe, a koji nije duzi od tri godine.

Pravo na kori$¢enje zemljista

Pravo na kori$éenje zemljista se iskazuje po nabavnoj vrijednosti i ne amortizuje se, uzimajuci u obzir da Drustvo
ocekuje konacan prenos vlasnistva.

Za obracun amortizacije nematerijalne imovine koristi se degresivna metoda.
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku
vrijednosti i rezervisanja po osnovu umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u zavisnosti
od toga $ta je primjenljivo, samo kada postoji vjerovatnoéa da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist
od tog sredstva i ako se njegova vrijednost moZe pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog
sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspjeha perioda u kojem su nastali.

Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primjenom linearne metode kako bi se
rasporedila njihova nabavna vrijednost do rezidualne vrijednosti tokom procijenjenog vijeka trajanja, i to kao sto
slijedi:

Zgrade i postrojenja 5%
Masine i oprema 5-15%
Kancelarijski namjestaj i oprema 20-30%

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog
bilansa stanja.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrijednost, ukoliko je
knjigovodstvena vrijednost vec¢a od njegove procijenjene nadoknadive vrijednosti (napomena 2.8).
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Napomene uz finansijske iskaze za godinu zavrS§enu 31. decembra 2018.

1

2.

2.6

2.7

2.8

2.8.1

(a

) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz rezultat perioda

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i knjigovodstvene
vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru Ostalih prihoda/(rashoda) (Napomene 26 i 27).

Umanjenje vrijednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vijekom upotrebe ne podlijeZu amortizaciji i testiraju se na umanjenje
vrijednosti jednom godi$nje. Za postrojenja, objekte i opremu, testiranje na umanjenje njihove vrijednosti vrsi se
kada dogadaji ili izmijenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vijednost mozda nece biti nadoknadiva.
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva
veta od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je veéa vrijednost izmedu neto prodajne
vrijednosti i vrijednosti sredstava u upotrebi. Za svrhu procjene umanjenja vrijednosti, sredstva se grupis$u na
najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi novcani tokovi (jedinice koje generisu
gotovinu), kao §to su benzinske stanice pojedinacno i instalacije. Knjigovodstvena vrijednost se svodi na
nadoknadivu vrijednost, a razlika se priznaje kao trosak (gubitak zbog umanjenja vrijednosti) u bilansu uspjeha.
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti utvrden prethodnih godina se stornira ukoliko su se okolnosti koje su uticale
na umanjenje vrijednosti promijenile.

Finansijska sredstva
Pocetno priznavanje i mjerenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva se pri pofetnom priznavanju klasifikuju kao finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti,
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat i finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
rezultat. Za Klasifikaciju finansijskih sredstava koriste se dva kriterijuma: model upravljanja finansijskim sredstvima
ikarakteristike nov¢anih tokova koje generisu data finansijska sredstva. Uz izuzetak potraZivanja od kupaca koja ne
sadrze znacajnu finansijsku komponentu ili za koje je Kompanija primijenila prakti¢no rjeSenje, Kompanija
finansijsko sredstvo prvobitno mjeri po njegovoj fer vrijednosti uveéanoj, u sluéaju finansijskog sredstva koje nije
priznato po fer vrijednosti kroz rezultat, za transakcione troskove. Potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu
finansijsku komponentu ili za koja je Kompanija primijenila prakticno rjeSenje mjere se po transakcionoj cijeni
utvrdenoj u skladu s MSFI 15. Za viSe informacija pogledati napomenu 2.17 Prihodi po osnovu ugovora s kupcima.

Da bi se finansijsko sredstvo klasifikovalo i mjerilo po amortizovanoj vrijednosti ili fer vrijednosti kroz ostali ukupan
rezultat, potrebno je da se ostvare novcani tokovi koji su ,iskljucivo platanje glavnice i kamate (SPPI)*“ na preostali
nenaplaceni iznos glavnice. Ova procjena se naziva SPPI test i vr$i se na nivou instrumenta. Poslovni model za
upravljanje finansijskim sredstvima definiSe se na nacin na koji Kompanija upravlja svojim finansijskim sredstvima
kako bi generisala novc¢ane tokove. Poslovni model odreduje da li ¢e novéani tokovi biti rezultat naplate ugovorom
definisanih novcanih tokova, prodaje finansijskih sredstava, ili i jednog i drugog. Kupovina ili prodaja finansijskih
sredstava koja zahtijeva isporuku sredstava u viemenskom okviru koji je utvrden propisom ili konvencijom na trzistu
(uobicajeni nacin trgovanja) priznaje se na datum trgovanja, odnosno na datum kada se kompanija obaveze da ¢e
kupiti ili prodati dato sredstvo.

Naknadno vrednovanje
U svrhe naknadnog mjerenja, finansijska sredstva se klasifikuju u tri kategorije:
« finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (duznicki instrumenti)

« finansijska sredstva odredena po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat bez recikliranja kumulativnih
dobitaka i gubitaka po prestanku priznavanja (instrumenti kapitala)

« finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz rezultat

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz rezultat obuhvataju finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja,
finansijska sredstva odredena pri pocetnom priznavanju po fer vrijednosti kroz rezultat, ili finansijska sredstva
koja se obavezno mjere po fer vrijednosti. Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva koja se posjeduju radi
trgovanja ako su kupljena u svrhu prodaje ili otkupa u kratkom roku.

Derivati se takode kategorizuju kao ,,sredstva koja se drze radi trgovanja“ osim ako su odredeni kao hedZ fondovi.
Sredstva u ovoj kategoriji klasifikuju se kao obrtna sredstva ako se posjeduju radi trgovanja ili se ocekuje da ce se
realizovati u roku od 12 mjeseci od kraja izvjeStajnog perioda, u suprotnom se klasifikuju kao dugorocna.
Finansijska sredstva s novéanim tokovima koja nijesu iskljucivo plac¢anja glavnice i kamate klasifikuju se i mjere
po fer vrijednosti kroz rezultat, bez obzira na poslovni model.
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1

2.

2.8

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)

Finansijska sredstva (Nastavak)

(b) Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Kompanija mjeri finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti ako su ispunjena sljede¢a dva uslova: a)
finansijsko sredstvo se posjeduje u okviru poslovnog modela ¢iji je cilj drzanje finansijskih sredstava radi
prikupljanja ugovorenih novéanih tokova i b) ugovorni uslovi finansijskog sredstva na odredene datume ostvaruju
nov¢ane tokove koji su iskljucivo pla¢anja glavnice i kamate na preostali iznos glavnice. Finansijska sredstva po
amortizovanoj vrijednosti naknadno se vrijednuju metodom efektivne kamatne stope (EIR) i podlijezu
umanjivanju vrijednosti. Dobici i gubici se priznaju kroz bilans uspjeha kada sredstvo prestane da se priznaje,
kada se izmijeni ili mu se umanji vrijednost.

(c) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat bez prenoSenja kumulativnih dobitaka i
gubitaka po prestanku priznavanja (instrumenti kapitala).

Pri poCetnom priznavanju, Kompanija moZe odabrati da neopozivo klasifikuje svoja kapitalna ulaganja kao
instrumente kapitala odredene po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat kada ispunjavaju definiciju kapitala
prema MRS 32 Finansijski instrumenti: Prezentacija i ne posjeduju se radi trgovanja. Klasifikacija se odreduje od
instrumenta do instrumenta. Dobici i gubici od tih finansijskih sredstava nikada se ne prenose u bilans uspjeha.
Dividende se priznaju kao ostali prihodi u bilansu uspjeha kada se utvrdi pravo plaéanja, izuzev kada Kompanija
ima koristi od takvih prihoda kao povracaj dijela troska finansijskog sredstva, u kom slucaju se takvi dobici biljeze
u ostalom ukupnom rezultatu. Instrumenti kapitala odredeni po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat ne
podlijezu procjeni umanjenja vrijednosti.

Kompanija je odabrala da neopozivo klasifikuje svoje navedene instrumente kapitala u ovu kategoriju.

2.8.2 Prestanak priznavanja i umanjenje vrijednosti

2.9

Prestanak priznavanja

Finansijsko sredstvo (ili, gdje je primjenljivo dio ﬁnansijskog sredstva ili dio grupe sli¢nih finansijskih sredstava)
prvenstveno prestaje da se priznaje (odnosno uklanja se iz konsohdovanog bilansa stanja Kompamje) kada: prava na
primanje novcéanih tokova od tog sredstva prestanu da vaze ili kada Kompanija prenese svoja prava na primanje
novcanih tokova od tog sredstva ili preuzme obavezu pla¢anja primljenih novcanih tokova u cjelini bez bitnog
odlaganja trecoj strani u okviru prenosnog (,,pass-through®) aranzmana; ili ako (a) je Kompanija prenijela u najveéoj
mjeri sve rizike i prinose od sredstva, ili (b) Kompanija nije prenijela niti zadrzala u najveéoj mjeri sve rizike i prinose
od sredstva, ali je prenijela kontrolu nad sredstvom. Kada je KompamJa premJela SVOJa prava na primanje nov¢anih
tokova od sredstva ili je skloplla prenosni aranzman, ona pI‘OCJ enjuje da li i u kojoj mjeri je zadrzala rizike i prinose od
vlasnistva. Kada nije premJ jela niti zadrzala u najvecoj mjeri sve rizike i prinose od sredstva, niti prenijela kontrolu nad
sredstvom, Kompanija i dalje priznaje preneseno sredstvo u mjeri u kojoj je i dalje ukljucena. U tom slucaju,
Kompanija takode priznaje povezanu obavezu. Preneseno sredstvo i povezana obaveza mjere se po osnovi koja
odrazava prava i obaveze koje je Kompanija zadrzala.

Umanjenje vrijednosti

Za potrazivanja od kupaca, Kompanija primjenjuje pojednostavljeni pristup u prora¢unu ocekivanih kreditnih
gubitaka (ECL). Prema tome, Kompanija ne prati izmjene u kreditnom riziku, ve¢ umjesto toga priznaje rezervu za
gubitke na osnovu ocekivanih kreditnih gubitaka na svaki izvjeStajni datum. Kompanija je uspostavila matricu
rezervisanja koja se zasniva na iskustvu istorijskog kreditnog gubitka, prilagodenom faktorima koji se odnose na
buduénost i koji su specifi¢ni za duznike i ekonomsko okruZenje.

Zalihe

Zalihe se vrijednuju po nabavnoj vrijednosti ili po neto prodajnoj vrijednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Cijena
kostanja se utvrduje metodom ponderisanog prosjeka.

Nabavna cijena nafte i drugih proizvoda ukljucuje uvozne cijene uveéane za druge troskove dovodenja zaliha na
njihovu trenutnu lokaciju i u trenutno stanje, kao $to su trasportni, troskovi osiguranja, uvoznih dazbina i sli¢ni.

Knjigovodstvena vrijednost zaliha robe se koriguje na kraju svakog mjeseca/kvartala po osnovu viskova/(manjkova)
utvrdenih popisom zaliha na instalacijiama (mjese¢no) i u maloprodajnim objektima (kvartalno). Viskovi/(manjkovi)
se vrijednosno iskazuju u okviru ostalih prihoda/(troskova) u bilansu uspjeha.

Zalihe uklju¢uju date avanse dobavlja¢ima za robu.
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1

2.

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvr§ene usluge u okviru redovnog
ciklusa poslovanja. Ukoliko se oc¢ekuje da potrazivanja budu naplaéena u roku od godinu dana ili kraéem (ili u
okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju kao kratkoro¢na.

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se odmjeravaju po amortizovanoj
vrijednosti, umanjenoj za rezervisanja po osnovu umanjenja vrijednosti. Rezervisanje za umanjenje vrijednosti
potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje
potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. Znacajne finansijske poteskoce kupca, vjerovatnoca da ¢e
kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrSenju placanja se smatraju
indikatorima da je vrijednost potraZivanja umanjena. Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu
knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja i vrijednosti koja ¢e vjerovatno mo¢i da se naplati. Knjigovodstvena
vrijednost potraZzivanja umanjuje se preko ispravke vrijednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspjeha
u okviru pozicije ,ostali troskovi“ (napomena 27) . Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke
vrijednosti potrazivanja. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspjeha u
okviru pozicije ,,ostali prihodi“(napomena 26).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni i depozite po videnju kod banaka.

Osnovni kapital

(a) Akcijski kapital

Obicne akcije se klasifikuju kao kapital.

(b) Rezerve

Statutarne rezerve su formirane na osnovu odluka Upravnog odbora i Skupstine akcionara, iz raspodjele dobiti
(5% kompanijskog dobitka nakon oporezivanja). Ova raspodjela je radena u periodu od 2001. do 2003. godine,
na osnovu odredbi prethodnog Zakona o preduzecima, iz 1996. godine, koji vie nije na snazi, i novim Zakonom
o privrednim drustvima ne propisuje se obaveza izdvajanja u obavezne rezerve.

U skladu sa Kolektivnim ugovorom Drustvo je izdvojilo dio iz nerasporedenog dobitka u stambeni fond na
osnovu odluka Skupstine akcionara. Ovaj fond sluZi za finansiranje stambenih potreba zaposlenih i pokrivanje
ostalih troskova nastalih u vezi sa tim.

(¢) Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve se formiraju iz povecanja vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju u
odnosu na njihovu dotadasnju knjigovodstvenu vrijednost.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih
dogadaja, kada je u veéoj mjeri vjerovatnije nego $to to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava
kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze.

Rezervisanje se odmjerava po sadasnjoj vrijednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primjenom
diskontne stope prije poreza koja odrazava tekuéu trzi$nu procjenu vrijednosti za novac i rizike povezane sa
obavezom.

Obaveze prema dobavlja¢ima
Obaveze prema dobavljacima su obaveze placanja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene usluge u redovnom

toku poslovanja. Obaveze prema dobavljac¢ima se klasifikuju kao tekuée ukoliko dospijevaju za plac¢anje u roku
od 1 godine.
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2.15

2.16

(Svi iznosi su izrazeni u EUR, osim ako nije drugacije naznaceno)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)

Primanja zaposlenih

(a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drzavne penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni,
Drustvo nema dalju obavezu plaéanja doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda
kada dospiju za plaéanje. Vise plaéeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili
u iznosu za koji se smanjuje buduce plaéanje obaveza (vidjeti napomenu 22).

Drustvo obezbjeduje jubilarne nagrade i primanja nakon penzionisanja. Pravo na ove naknade je obi¢no
uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja
minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja. Definisana penziona obaveza se procjenjuje na godi$njem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih
aktuara, primjenom metode projektovane kreditne jedinice. Sadasnja vrijednost obaveze po osnovu definisanih
primanja utvrduje se diskontovanjem ocekivanih buduc¢ih gotovinskih isplata primjenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica Drustva koje su iskazane u valuti u kojoj ée obaveze za penzije biti placene i koje
imaju rok dospijeca koji priblizno odgovara rokovima dospijeéa obaveze za penzije. Aktuarski dobici i gubici koji
proisticu iz iskustvenih korekcija i promjena u aktuarskim pretpostavkama koje prevazilaze 10% vrijednosti
plana sredstava ili 10% definisanih obaveza u pogledu naknada obracunavaju se na teret ili u korist prihoda
tokom ocekivanog prosje¢nog preostalog radnog vijeka zaposlenih (napomena 15).

(b) Otpremnine

Otpremnine se ispla¢uju pri raskidu radnog odnosa prije datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamjenu za otpremninu. Drustvo priznaje
otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim, u skladu sa
usvojenim planom, bez moguénosti odustajanja ili da obezbijedi otpremninu za prestanak radnog odnosa kao
rezultat ponude u namjeri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.
Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duZem od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja svode se na sadasnju
vrijednost.

Porez na dobit i odloZeno oporezivanje

Troskovi poreza za period ukljucuju tekudéi i odloZeni porez. Poreska obaveza se prlznaJe u bilansu uspJeha
izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu, u kom slucaju se i poreska obaveza priznaje
u kapitalu.

Tekudi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu Crnogorskog Poreskog Zakona (,,SI. list
CG”, br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13 i 55/16), primjenom poreske stope od 9%.
Obracunati porez na dobit se placa najkasnije u roku od tri mjeseca od isteka perioda za koji se obracunava
porez, kako je propisano od strane poreskih vlasti.

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriséenjem metode obaveza, za privremene razlike
koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvjestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno obuhvaéen,
proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakeiji osim poslovne kombinacije
koja u trenutku transakcije ne utie ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on
rac¢unovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje
su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ce se odlozZena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ée buduca dobit za oporezivanje biti
raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se ,,prebijaju” kada postoji zakonski osnov da se ,prebiju” tekuca poreska
sredstva sa tekuéim poreskim obavezama, kada se odloZena poreska sredstva i obaveze odnose na porez na dobit
koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika, i kada postoji namjera da se racuni
izmire na neto osnovi.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)
Priznavanje prihoda

Prihodi po osnovu ugovora s kupcima

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti prodaje roba i usluga, umanjene za porez na dodatu vrijednosti i sve akcize,
rabate i popuste. Prihodi po osnovu ugovora s kupcima priznaju se kada se kontrola nad robama ili uslugama
prenese na kupca u iznosu koji odrazava naknadu na koju kompanija ofekuje da ima pravo u zamjenu za tu robu
ili usluge. Kontrola nad prodatom robom i pruzenim uslugama prenosi se na kupca prilikom isporuke
odgovarajucih proizvoda ili usluga. Prihodi se priznaju u onoj mjeri u kojoj je vjerovatno da ¢e Kompanija
ostvariti ekonomske koristi i da se prihod moZe pouzdano odmjeriti. Uslovi pla¢anja variraju u skladu s vrstom
transakcija prodaje i zavise uglavnom od prodatih proizvoda ili pruzenih usluga, od kanala distribucije kao i od
specifi¢nosti svakog kupca.

Kompanija procjenjuje da li djeluje kao principal ili agent u svakom svom aranzmanu za prihode. Kompanija je
zakljucila da u svim transakcijama prodaje djeluje kao principal.

Kada se roba razmjenjuje ili zamjenjuje za robu koja je slicne prirode i vrijednosti ta zamjena ne smatra se
transakcijom koja generise prihode. Neto rezultat takvih transakcija priznaje se u okviru Troskova prodaje.

Prihodi se priznaju kako slijedi:

Prodaja robe — veleprodaja i maloprodaja

Prihodi se priznaju kada je ugovorena obaveza kupcu (obaveza izvrSenja) ispunjena prenosenjem ugovorene
robe robe (odnosno kada kupac dobije kontrolu nad obe¢anom robom). Ako ugovor sadrzi vise od jedne obaveze
izvrSenja, ukupna cijena transakcije ugovora rasporeduje se izmedu pojedinacnih, zasebnih obaveza izvrSenja
na osnovu njihovih relativnih samostalnih prodajnih cijena. Iznos priznatog prihoda je iznos koji se dodjeljuje
ispunjenoj obavezi izvrSenja na osnovu naknade koju kompanija ocekuje da ¢e primiti u skladu s uslovima
ugovora s kupcima.

Pruzanje usluga

Kod prodaje usluga, prihodi se priznaju u obra¢unskom periodu u kojem su usluge pruzene, s obzirom na to da
kupac dobija kontrolu nad dogovorenim uslugama, u odnosu na stepen zavrsetka svake specifi¢ne obaveze
izvrSenja i procjenjuju na osnovu stvarne pruzene usluge kao dio ukupnih usluga koje treba pruziti.

Varijabilna naknada

Ako naknada u ugovoru obuhvata varijabilni iznos, kompanija priznaje taj iznos kao prihod samo u onoj mjeri
u kojoj je vrlo vjerovatno da u buduénosti nece doc¢i do znacajnog suprotnog trenda.

Popusti na koli¢inu

Kompanija klijentima obezbjeduje popuste na koli¢inu na osnovu pragova navedenih u odgovarajuéim
ugovorima.

Kompanija procjenjuje opcije za popuste koji se odnose na koli¢inu kako bi utvrdila da li oni predstavljaju
materijalno pravo koje dati kupac ne bi dobio bez sklapanja tog ugovora. Za sve takve opcije koje se smatraju
materijalnim pravima, kompanija procjenjuje vjerovatnoéu njihovog ostvarenja i zatim se dio cijene transakcije
dodijeljen toj opciji odlaZe i priznaje ili kada se ostvari ili kada istekne. Prema novim zahtjevima, kompanija je
zakljuéila da popusti na koli¢inu predstavljaju materijalno pravo koje treba priznati tokom vremena do trenutka
kada se ono ostvari ili kada istekne. Svi takvi popusti obrac¢unavaju se u okviru finansijske godine.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se prema metodi efektivne kamatne stope. Kada je vrijednost potrazivanja
umanjena, kompanija umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potraZivanja na njen nadoknadivi iznos, S$to
predstavlja procijenjenu vrijednost buducih novéanih tokova diskontovanih po originalnoj efektivnoj kamatnoj
stopi instrumenta, i nastavlja ukidanje popusta kao prihoda od kamata.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (Nastavak)
Zakupi

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstva. Prihod
od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Prelazak na IFRS 16

Medunarodni standard finansijskog izvjeStavanja 16 (IFRS 16) objavljen je u januaru 2016. godine i zamjenjuje
Medunarodni racunovodstveni standard 17 (IRS 17) Lizing (Zakup), Tumacenje 4 Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvjestavanja (IFRIC 4) Odredivanje da li neki arnanzman sadrzi lizing, Tumacenje
SIC-15 Operativni lizing-podsticaji i Tumacenje SIC-27 Procjena sustine transakeija koje ukljuc¢uju pravni oblik
lizinga. IFRS 16 uspostavlja principe za priznavanje, vrednovanje, prezentovanje i objelodanjivanje lizinga i
zahtijeva od korisnika lizinga da priznaju sve lizinge u okviru jedinstvenog modela bilansa stanja sli¢no kao kod
racunovodstva za finansijski lizing prema standardu IAS 17. Ovaj standard obuhvata dva izuzeé¢a kod priznavanja
za korisnike lizinga — lizing kod kojeg sredstvo ima malu vrijednost (npr. liéni racunar) i kratkoroc¢ni lizing
(odnosno lizing kod kojeg je period lizinga 12 mjeseci ili kra¢i). Na datum poéetka lizinga, korisnik lizinga priznaje
obavezu placanja lizinga (odnosno obavezu za lizing) i sredstvo koje predstavlja pravo koriSéenja osnovnog
sredstva tokom perioda trajanja lizinga (odnosno sredstvo s pravom korisc¢enja). Od korisnika lizinga zahtijeva se
da zasebno priznaju troskove kamate za obavezu za lizing i troskove amortizacije za sredstvo s pravom kori$¢enja.

Od korisnika lizinga takode se zahtijeva da ponovo vrednuju obavezu za lizing po nastupanju odredenih
slu¢ajeva (npr. kod promjene u periodu lizinga, promjene u buduéim plac¢anjima za lizing koja nastane zbog
promjene u indeksu ili stopi koja se koristi za odredivanje tih plaéanja. Korisnik lizinga generalno priznaje
ponovo vrednovani iznos obaveze za lizing kao korekciju sredstva s pravom koriséenja.

Racunovodstvo davaoca lizinga prema IFRS 16 sustinski je neizmijenjeno u odnosu na sadasnje racunovodstvo
prema IAS 17. Davaoci lizinga i dalje ¢e klasifikovati sve lizinge koristedéi isti princip klasifikacije kao kod IAS 17
irazlikovace dvije vrste lizinga: operativni i finansijski lizing.

IFRS 16, koji vazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2019. godine ili kasnije, zahtijeva od korisnika i
davalaca lizinga da vrse op$irnija objelodanjivanja u odnosu na IAS 17.

Drustvo je preslo na IFRS 16 u skladu s modifikovanim retroaktivnim pristupom. Iznosi za prethodnu godinu
nijesu korigovani. Grupa je odabrala da koristi izuzetke koji su predloZeni tim standardom za ugovore o lizingu
za koje se period lizinga zavrsava 12 mjeseci od datuma inicijalne primjene, i za ugovore o lizingu kod kojih
osnovno sredstvo ima malu vrijednost.

Identifikovane su sljedece kategorije lizinga (zakupa) i u cjelosti se odnose na automobile, nekretnine, gdje se
na osnovu promjene kod IFRS 16 od 1. januara 2019. godine ugovori koji su se prethodno priznavali kao
operativni lizing, sada kvalifikuju kako je definisano novim standardom.

Tokom prve primjene IFRS 16, pravo na kori$éenje sredstva pod lizingom (zakupom) generalno se vrednuje
prema iznosu obaveze za lizing, koriSéenjem prosjecne inkrementalne stope zaduzivanja od 3%. Prva primjena
imala je za rezultat zabiljeZene obaveze za lizing u iznosu od 818.602 EUR i u skladu s tim sredstvo s pravom
koris¢enja u iznosu od 818.602 EUR u Izvjestaju o finansijskom stanju na dan 1. januara 2019. godine. Uz to,
avansi za zakup benzinske stanice u Lap¢i¢ima u iznosu od 65.982 EUR preklasifikovani su u sredstvo s pravom
koriscenja.

Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari Drustva
odobrili dividende.

Upravljanje finansijskim rizikom
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata valutni rizik, rizik
kamatne stope i rizik cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik tokova gotovine. Upravljanje rizicima u
Drustvu je usmjereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum tretirajuéi posebno svaku klasu rizika.

Upravljanje rizicima obavlja rukovodstvo Drustva u sklopu politika odobrenih od strane mati¢nog Drustva.
Rukovodstvo identifikuje i procjenjuje finansijske rizike i definise nacine zastite od rizika tijesno saradujuéi sa
poslovnim jedinicama Drustva. Odbor Direktora donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila za sveukupno
upravljanje rizicima, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne oblasti kao $to su devizni
rizik, kreditni rizik i plasman viska likvidnih sredstava.
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Upravljanje finansijskim rizikom (Nastavak)
Faktori finansijskog rizika (Nastavak)
(a) Trzisni rizik
(1) Valutnirizik

Drustvo posluje i prodaje uglavnom u Crnoj Gori i susjednim zemljama. Buduéi da je funkcionalna valuta
poslovanja Drustva EUR, i da se vrijednosti nabavke i prodaje konvertuju u vrijednosti u EUR,
menadzment ocjenjuje da ne postoji znacajan valutni rizik.

(ii) Rizik promjena cijena

Drustvo je izloZeno riziku od promjena cijena nafte. Medutim, uzimajuéi u obzir éinjenicu da prodajne
cijene prate trziSne cijene nafte, izloZenost riziku od promjene cijena nije materijalna.

(ili) Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Izlozenost Drustva trziSnom riziku od promjene kamatnih stopa odnosi se prije svega na njegove
kratkoro¢ne depozite u gotovini i gotovinske ekvivalente. Imajuéi u vidu aktuelne trziSne kamatne stope,
ne postoji znacajan rizik od promjena koje bi mogle negativno uticati na tokove gotovine.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kako bi obezbijedilo da se
prodaja proizvoda na veliko obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Prodaja trgovcima na
malo obavlja se gotovinski ili putem kreditnih kartica. Drustvo ima politike kojima se ograni¢ava izloZenost
kreditnom riziku prema svakoj pojedinoj finansijskoj instituciji.

(¢) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od
vrijednosti kojima se trguje, kao i obezbjedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuéeg iznosa
kreditnih obaveza i moguénost da se izravna pozicija na trzistu.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbijedilo povracaj (profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Da bi ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekciju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, moZe da proda sredstva kako bi smanjilo
dugovanje.

Drustvo, kao i ostale kompanije koje posluju unutar iste djelatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZenosti (gearing ratio). U 2018. godini Drustvo nije koristilo nikakve pozajmice od banaka. Ukupni kapital
se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanje.

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trZistu (hartije od vrijednosti raspolozive
za prodaju) zasniva se na kotiranim trzi$nim cijenama na dan bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrijednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrijednosti potrazivanja i
obaveza, pribliZzno odrazava njihovu fer vrijednost.

Klju¢éne racunovodstvene procjene i prosudivanja

Racunovodstvene procjene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i
drugim faktorima, ukljucujuéi ofekivanja buducih dogadaja za koje se vjeruje da ¢e u datim okolnostima biti
razumna.

Kljuéne ra¢unovodstvene procjene i pretpostavke

Drustvo pravi procjene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce ra¢unovodstvene procjene ce,
po definiciji, rijetko biti jednake ostvarenim rezultatima. O procjenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da ée
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrijednosti sredstava i obaveza u toku naredne
finansijske godine biée rijeci u daljem tekstu.
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4. Kljuéne rac¢unovodstvene procjene i prosudivanja (Nastavak)

4.1 Kljuéne rac¢unovodstvene procjene i pretpostavke (Nastavak)

(a) Vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo utvrduje procijenjeni vijek upotrebe i sa njim povezanu stopu otpisa za svoje nekretnine, postrojenja i
opremu. Rukovodstvo ¢e uveéati trosak otpisa tamo gdje se vijek trajanja sredstva promijeni u odnosu na
prethodno procijenjeni, ili ¢e otpisati tehnicki zastarjela ili nestrateska sredstva koja su napustena ili prodata.

(b) Ostale Seme davanja zaposlenima

Sadasnja vrijednost obaveza zavisi od viSe faktora koji su odredeni na aktuarskim osnovama koriste¢i brojne
pretpostavke. Pretpostavke koriS¢ene za odredenje neto troska (prihoda) za ostala davanja zaposlenima ukljucuju
ocekivanu diskontnu stopu. Bilo kakve promjene u ovim pretpostavkama ¢ée se odraziti na knjigovodstvenu
vrijednost ovih obaveza.

Drustvo odreduje odgovarajuc¢u diskontnu stopu na kraju svake godine. Ovo je kamatna stopa koja predstavlja
razliku izmedu trzisSne kamatne stope koja se primjenjuje za datu godinu i ugovorene kamatne stope i koristi se
prilikom odredivanja sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih odliva gotovine koji ¢e biti potrebni za izmirenje
ovih obaveza. Pri odredenju odgovaraju¢e diskontne stope, DruStvo uzima u obzir kamatne stope
visokokvalitetnih komercijalnih zapisa denominiranih u valuti u kojoj ¢e davanja biti isplaéena i sa rokovima
dospijeca pribliznim rokovima odnosnih obaveza.

(¢) Poresko zakonodavstvo
Porez na dodatu vrijednost

Rukovodstvo Drustva pretpostavlja da ¢e svi povracaji PDV-abiti primljeni u roku od jedne godine, osim ukoliko
je izvrSeno posebno rezervisanje za umanjenje vrijednosti.

(d) Sudski sporovi

Kao §to je objelodanjeno u Napomeni br. 31, Drustvo je ukljuceno u nekoliko sudskih sporova u kojima nije
moguce procijeniti krajnji ishod. Drustvo formira nivo rezervisanja za sudske sporove u skladu sa sugestijama
internog i eksternog pravnog savjetnika.

4.2. Kjucna prosudivanja u primjeni racunovodstvenih politika
(a) Umanjenje vrijednosti osnovnih sredstava

Drustvo testira umanjenje vrijednosti osnovnih sredstava ukoliko postoje pokazatelji umanjenja vrijednosti.
Nadoknadive vrijednosti jedinica koje generisu gotovinu su odredene na osnovu proracuna vrijednosti u
upotrebi. Ovi proracuni zahtijevaju upotrebu procjena zasnovanih na istorijskim podacima korigovanim za
projektovane promjene trzis$nih uslova.

(b) Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drustvo se rukovodi smjernicama MSFI 9 da odredi kada je vrijednost finansijskih sredstava raspolozZivih za
prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahtijeva znacajno prosudivanje. Prilikom prosudivanja, Drustvo, medu
ostalim faktorima, procjenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrijednost ulaganja manja od nabavne vrijednosti
ulaganja; finansijsko stanje primaoca ulaganja i izglede za okoncanje posla u skoroj budué¢nosti, ukljucujuéi
faktore kao S$to su udinak industrije i sektora, promjene u tehnologiji i tokove gotovine iz poslovanja i
finansiranja.

(¢) Finansijska kriza

Duznici (ili zajmoprimci) Drustva mogu doéi u situaciju smanjene likvidnost $to poslediéno moZe uticati na
njihovu sposobnost da otplacuju pozajmljene iznose. Pogorsanje uslova poslovanja duznika (ili zajmoprimca)
takode moZe uticati na tokove gotovine planirane od strane rukovodstva, kao i na nasu procjenu umanjenja
vrijednosti finansijskih i nefinansijskih sredstava. U mjeri u kojoj su informacije bile dostupne, rukovodstvo je
pravilno iskazalo revidirane procjene oéekivanih buduéih tokova gotovine u procjenama umanjenja vrijednosti.
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5. Nematerijalna ulaganja

Softver i Pra}yp na . Investicije u
Licence korls?gn_]e Goodwill toku Ukupno
zemljista

Godina zavrsena 31.
decembra 2017.
Pocetno stanje neotpisane
vrijednosti 524.539 4.852.604 848.942 6.500 6.232.585
Povecanja - - - 50.117 50.117
Prenos sa sredstava u
pripremi 11.597 - - (11.597) -
Amortizacija (70.072) (70.072)
Neotpisana vrijednost 466.064 4.852.604 848.942 45.020 6.212.630
Na dan 31. decembra
2017.
Nabavna vrijednost 1.333.331 4.852.604 848.942 45.020 7.079.897
Kumulirana ispravka
vrijednosti (867.267) - - - (867.267)
Neotpisana vrijednost 466.064 4.852.604 848.942 45.020 6.212.630
Godina zavrsena 31.
decembar 2018.
Pocetno stanje neotpisane
vrijednosti 466.064 4.852.604 848.942 45.020 6.212.630
Povecanja - - - 58.140 58.140
Prenos sa sredstava u
pripremi 35.621 - - (35.621) -
Prenos sa materijalne imovine 74.688 - - - 74.688
Amortizacija (75.882) - - - (75.882)
Neotpisana vrijednost 500.491 4.852.604 848.942 67.540 6.269.576
Na dan 31. decembar
2018.
Nabavna vrijednost 1.443.640 4.852.604 848.942 67.540 7.212.725
Kumulirana ispravka
vrijednosti (943.149) - - - (943.149)
Neotpisana vrijednost 500.491 4.852.604 848.942 67.540 6.269.576

Pravo na kori$éenje zemljista na Instalacijama u Baru, Kotoru i Tivtu je regulisano ,,Zakonom o zastiti podruc¢ja morskog
dobra“ iz 1992. godine. Ove parcele su steCene putem kupovine krajem Sezdesetih i pocetkom sedamdesetih godina 20.
vijeka, i uslijed tada vazeéih zakonskih propisa (javna svojina) Drustvo nije moglo biti registrovano kao vlasnik
zemljista. Stoga su parcele registrovane kao javno vlasnistvo sa dodijeljenim pravom koriséenja zemljista kompaniji
Jugopetrol A.D. Kotor. Pravo na kori$¢enje zemljista se tretira kao nematerijalno ulaganje.

Goodwill predstavlja nematerijalnu imovinu koju ¢ini visak novéane vrijednosti koji se prenosi kroz ucéesce tj. udio
Drustva u neto fer vrijednosti identifikovanih sredstava (zemljiSte, zgrada, rezervoari i ostalo) kupljenih od Dak petrola.
Njega ¢ine formirana mreza, stalni kupci, itd.

Vrednovanje goodwill-a nakon pocetnog priznanja vrsi se jednom godis$nje ili ¢eS¢e ukoliko dogadaji ili izmijenjene
okolnosti ukazu na eventualno postojanje umanjenja vrijednosti u skladu sa MRS 36. Knjigovodstvena vrijednost
goodwill-a poredi se sa njegovom nadoknadivom vrijednoséu koja predstavlja vrijednost veéu od vrijednosti u upotrebi
ifer vrijednosti sredstava umanjene za troskove. Svako umanjenje vrijednosti odmah se priznaje kao trosak i naknadno
se ne ukida.

Saldo pozicije ,,Prenos sa materijalne imovine“ (74.688 EUR) je u korelaciji sa saldom na istoj poziciji u tabeli
Nekretnine, postrojenja , oprema i bioloska sredstva (-74.688 EUR napomena 6). Prilikom stavljanja sredstva u
upotrebu dio koji se odnosi na softver prenesen je sa materijalne imovine na nematerijalnu imovinu.
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Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva

Gradjevinsko Zorad
Gradjevinsko zemljiste 7z Larade Investicijeu | Investicione
zemljiste | namijenjeno grade | namij en_](tins Oprema toku nekretnine Total
prodaji proday

Godina zavrsena 31. decembra 2017.
Pocetno stanje neotpisane vrijednosti 17.675.198 (2.688.592) 12.431.162 - 3.599.683 923.029 1.646.460 33.586.940
Povectanja - - - - - 3.881.037 - 3.881.037
Prenos sa NPO u pripremi - - 1.454.089 - 468.234 (1.922.323) - -
Otudenja (2.144.148) - (59.034) - (49.705) - (7.514) (2.260.401)
Prenos izmedju sredstava (3.679.843) 3.679.843 (140.733) 140.733 - - - -
Amortizacija - - | (1.521.176) - (735.397) - (4.987) (2.261.560)
Rezervisanja 2.207.881 - 17.487 - - - - 2.225.368
Neotpisana vrijednost 14.059.088 991.251| 12.181.796 140.733 3.282.815 2.881.742 1.633.959 35.171.384
Na dan 31. decembra 2017.
Nabavna vrijednost 14.059.088 091.251| 49.812.233 3.890.259 21.866.752 2.881.742 1.702.874 95.204.199
Amortizacija - - 1(37.630.437) (3.749.526) (18.583.937) - (68.915)| (60.032.816)
Neotpisana vrijednost 14.059.088 991.251| 12.181.796 140.733 3.282.815 2.881.742 1.633.959 35.171.384
Godina zavrsena 31. decembra 2018.
Pocetno stanje neotpisane vrijednosti 14.059.088 991.251 12.181.796 140.733 3.282.815 2.881.742 1.633.959 35.171.384
Povecanja 131.599 - - - - 5.013.882 - 5.145.481
Prenos sa NPO u pripremi - - 2.641.317 - 1.691.690 (4.333.007) - -
Prenos na nematerijalnu imovinu - - - - - (74.688) - (74.688)
Otudenja (70.950) - (55.265) - (45.025) - - (171.240)
Prenos izmedju sredstava - (991.251) - (140.733) - - 1.131.984 -
Amortizacija - -1 (1.545.512) - (848.414) - (4.941) (2.398.867)
Neotpisana vrijednost 14.119.736 -| 13.222.336 - 4.081.066 3.487.930 2.761.002 37.672.070
Na dan 31. decembra 2018.
Nabavna vrijednost 14.119.736 -| 51.201.041 - 23.028.540 3.487.930 2.834.858 94.672.105
Kumulirana ispravka vrijednosti - -1 (37.978.706) - (18.947.474) - (73.856) | (57.000.036)
Neotpisana vrijednost 14.119.736 -| 13.222.335 - 4.081.066 3.487.930 2.761.002 37.672.069

Troskovi amortizacije iz napomena 5 i 6 u iznosu od EUR 2.474.749 (u 2017

: EUR 2.331.633) prikazani su u tabeli ostali poslovni rashodi (napomena 21).
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7. Dugoroéna finansijska sredstva

a) Investicije

31. decembar | 31.decembar

2018. 2017.

Ucescéa u kapitalu zavisnih pravnih lica i zajednicka ulaganja* 2.349 2.349
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 53.960 64.708
Ukupno 56.309 67.057

Zajednicka ulaganja se odnose na 49% udjela koje Drustvo posjeduje u kompaniji ,Starmonte” d.o.o. Kotor, preduzeéu
za istrazivanje i proizvodnju nafte i/ili gasa, osnovanom u Kotoru 03.02.2000. godine. Tokom 2018. godine poslovanje
preduzeca bilo je ograniéeno iskljuéivo na administrativne poslove, i nije bilo drugih poslovnih promjena.

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Promjene u vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su bile kao sto slijedi:

2018. 2017.
Stanje 1.januara 64.708 75.775
Smanjenje vrijednosti tokom godine (10.748) (11.067)
Stanje 31.decembra 53.960 64.708

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju kotiraju se na Montenegro berzi i vrjednuju po trzi$nim cijenama akcija na
dan 31. decembar 2018. god

8. Ostala dugoroéna finansijska sredstva

Ostala dugoro¢na sredstva ukljucuju:

31. decembar | 31.decembar

2018. 2017.

Unaprijed placene beneficije zaposlenima 277.168 273.411
Fer vrijednost stambenih kredita 1.464.631 1.372.196
Ukupno stambeni krediti 1.741.800 1.645.607

Promjene na stambenim kreditima su kao $to slijedi:

2018. 2017.

Na dan 1. januara 1.645.607 1.690.892
Dodijeljeni krediti 263.550 161.170
Otplate (164.153) (233.304)
Direktan otpis nenaplativnih potraZivanja (266) (11)
Prenos sa kratkoro¢nih finansijskih plasmana (2.938) 26.860
Na dan 31. decembar 1.741.800 1.645.607

Stambeni krediti su dati na period od 5 do 20 godina sa kamatnom stopom koja iznosi EURIBOR minus 2% i ne moze
biti manja od 2%. Drustvo je osiguralo date kredite hipotekom, a pla¢anja se odvijaju kroz odbitke od zarada. EURIBOR
koji se uzima je godisnja stopa i kao takav predstavlja fluktuirajuéu kamatnu stopu.

Roc¢nost potrazivanja za stambene kredite je kao Sto slijedi:

31. decembar | 31.decembar

2018. 2017.

Preko 1 godine 1.741.800 1.645.607
Do 1 godine (Napomena 11) 155.115 152.177
Ukupno 1.896.915 1.797.784
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9. Zalihe

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Roba za preprodaju — velikoprodaja 11.879.051 9.976.597
Roba za preprodaju — maloprodaja 4.512.588 3.544.864
Rezervni djelovi i materijali 228.036 358.459
Avansi dobavlja¢ima 4.700.382 12.724.492
Roba na putu 854 1.946
Ukupno 21.320.910 26.606.358

Od ukupnog iznosa avansa datih dobavlja¢ima iznos od EUR 4.104.006 se odnosi na pretplatu za nabavku goriva

uplacenu Hellenic Petroleum-u (EUR 12.310.201 u 2017. godini).

10. Potrazivanja po osnovu prodaje i ostala potrazivanja

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 12.241.150 12.156.097
PotraZivanja od kupaca u inostranstvu 15.337 41.881
PotraZivanja od povezanih pravnih lica (Napomena 30) - 3.956
Ukupno potrazivanja od kupaca 12.256.487 12.201.934
Potrazivanja od kupaca 12.256.487 12.201.934
Minus: Ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca (1.083.196) (1.137.951)
PotraZivanja od kupaca - neto 11.173.291 11.063.983
PotraZivanja za prepla¢eni PDV i carinu 20.390 20.390
PotraZivanja od vladinih agencija 13.223 27.877
Potrazivanja za kamate 1.159 895
Potrazivanja od zaposlenih (1.584) 1.627
PotraZivanja od osiguravajuc¢ih drustava 1.466 -
Ostala potrazivanja 203.315 266.397
Ukupno ostala potrazZivanja 237.969 317.186
Ukupno potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 12.494.455 12.519.120
Ispravka potrazivanja od kupaca u zemlji (1.083.196) (1.137.951)
Ispravka potrazivanja od kupaca u inostranstvu - -
Rezervisanja za umanjenja vrijednosti (1.083.196) (1.137.951)
Potrazivanja, neto 11.411.259 11.381.169

Promjene na racunu ispravke vrijednosti potrazivanja su kao $to slijedi:

2018. 2017.
Stanje 1.januara 1.137.951 1.554.141
Ispravka vrijednosti u toku godine (Napomena 27) - 526
Otpisano kao nenaplativo (45.247) (279.210)
Naplacena otpisana potrazivanja (Napomena 26) (9.509) (137.506)
Stanje 31.decembra 1.083.195 1.137.951

Ispravka vrijednosti spornih potraZivanja je iskazana u okviru ,ostalih troskova“, a naplaéena otpisana potrazivanja u
okviru ,ostalih prihoda“ (Napomene 26 i 27). Direktan otpis potrazivanja od prodaje iznosi 40.873 EUR , a direktan
otpis koji se odnosi na stambene kredite iznosi 266 EUR (Napomena 27). Dio prihoda naplate otpisanih potrazivanja u
iznosu od 9.509 EUR je prikazan u okviru linije ostali prihodi (Napomena 26).

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjestavanja je fer vrijednost svake pojedinacne kategorije gore
navedenih potrazivanja. Sva potrazivanja su vrjednovana u EUR na 31. decembar 2018 i 2017. godine.
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10. Potrazivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja (nastavak)

Kreditni kvalitet potrazivanja

Kreditni kvalitet potraZivanja od kupaca koja nisu dospjela ni obezvrijedena mogu se vrjednovati i svrstati na bazi

istorijske informacije u sljedece grupe:

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
Potrazivanja od kupaca
Grupa 1 6.908.543 6.730.710
Grupa 2 4.264.748 4.333.273
Ukupno 11.173.291 11.063.983

U Grupu 1 se svrstavaju potrazivanja obezbijedena bankarskom garancijom ili mjenicom.

U Grupu 2 se svrstavaju potrazivanja za koje nijesu obezbijedeni kolaterali.

Starost potrazivanja je kao Sto slijedi:

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
Potrazivanja od kupaca
Do 3 mjeseca 11.143.183 10.874.025
Od 3 do 6 mjeseci 16.832 137.294
Preko 6 mjeseci 1.096.471 1.190.615
Ukupno 12.256.486 12.201.934

Struktura potrazivanja preko 6 mjeseci je kao $to slijedi:

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
Potrazivanja od kupaca starija od 6 mjeseci
Drzavne kompanije 36.923 180.318
Opstine - 1.682
Privatne pumpe 276.962 276.785
Ostalo 782.586 731.830
Ukupno 1.096.471 1.190.615

Drustvo je priznalo ispravku vrijednosti potraZzivanja od kupaca starijih od 6 mjeseci u iznosu od EUR 1.083.196, a

ostatak potrazivanja je obezbijeden bankarskom garancijom.

11. Kratkoroéni finansijski plasmani

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
DFS koji dospijevaju za naplatu do jedne godine (napomena 8) 155.115 152.177
Ukupno 155.115 152.177
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12. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31. decembar 31. decembar
2018. 2017.
Blagajna i gotovinski pazari sa maloprodajnih objekata 304.945 882.063
Tekudi racuni 17.058.585 15.307.998
Ukupno 17.363.530 16.190.061
31. decembar 31. decembar
2018. 2017.

Gotovina kod banaka
Crnogorska Komercijalna banka 269.105 118.941
Prva banka Crne Gore 138.901 74.958
Hipotekarna banka 100.002 44.383
NLB 53.243 27.328
Erste banka 16.432.885 15.035.735
Addiko banka 64.258 6.400
Unicredit banka 192 253
Ukupno 17.058.586 15.307.998

Tekuéi racuni kod poslovnih banaka donose kamatu koja se bazira na prosje¢noj ponderisanoj pasivnoj kamatnoj stopi
bankarskih depozita koja je u 2018. godini iznosila od 0% do 0,1% na godi$njem nivou (0% do 0,1% na godiSnjem nivou
u 2017. godini).

13. Porez na dodatu vrijednost i aktivna vremenska razgranic¢enja

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Porez na dodatu vrijednost i akciza 10.718.282 6.296.045
Unaprijed plaéeni troskovi 117.068 186.959
Ukupno 10.835.350 6.483.004

Dana 13. oktobra 2015. godine Drustvo je Poreskoj upravi predalo zahtjev za povracaj vise placenog PDV-a u iznosu od
EUR 4.848.675. Navedeni poreski kredit odnosi se na period od oktobra 2012. godine do avgusta 2015. godine.

Dana 03. februara 2017. godine Drustvo je Poreskoj upravi predalo zahtjev za povracaj vise placenog PDV-a u iznosu
od EUR 2.072.048. Navedeni poreski kredit odnosi se na period od septembra 2015. godine do decembra 2016. godine.

Nakon izvrsene kontrole od strane Poreske uprave, za period od januara 2014. godine do decembra 2016. godine,
Drustvo je primilo dva RjeSenja za povrac¢aj PDV-a na ukupan iznos od EUR 5.540.531. Navedena sredstva u ukupnom
iznosu su uplaéena u toku 2017. godine. Ostatak sredstava po osnovu trazenog povrataja PDV-a u iznosu od EUR
1.380.192 odnosi se na period od oktobra 2012 do decembra 2013 i predmet je kontrole koja je u toku.

U toku 2017 godine Drustvo je Poreskoj upravi predalo zahtjev za povracaj vise platenog PDV-a za period od januara
do avgusta 2017. godine u iznosu od EUR 4.126.257.

Dana 31.01.2018 godine Drustvo je Poreskoj upravi predalo zahtjev za povracaj vise plaéenog PDV-a za period od
septembra do decembra 2017. godine u iznosu od EUR 766.663.

Nakon izvrsene kontrole od strane Poreske uprave, za period od januara 2017. godine do decembra 2017. godine,
Drustvo je primilo dva RjesSenja za povrac¢aj PDV-a na ukupan iznos od EUR 4.892.920. Navedena sredstva u ukupnom
iznosu su uplaéena u toku 2018. godine.

Dana 14.11.2018 godine Drustvo je Poreskoj upravi predalo zahtjev za povracaj viSe placenog PDV-a za period od
januara do oktobra 2018. godine u iznosu od EUR 7.322.018.

Nakon izvrSene kontrole od strane Poreske uprave, za period od januara 2018. godine do oktobra 2018. godine, Drustvo
je primilo Zapisnik i ocekuje Rjesenje za povrataj PDV-a na ukupan iznos od EUR 7.322.018, kao i uplatu pomenutog
iznosa tokom 2019 godine.

Ukupno potraZivanje po osnovu viSe plaéenog PDV-a na dan 31.12.2018 iznosi EUR 10.835.350.
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14. Kapital i rezerve

Revalori-

Oﬁg;;’tgi Rezerve zacione | dtljne:?lso%(;; Ukupno
rezerve
(S)t:lgf;:ﬁ;lzlé dine 67.986.605 8.550.698 (162.903) 10.452.272 86.826.672
Promjene u fer
ooty : 1 e 1w
prodaju
Odlozeni porez - - 996 - 996
Aktuarski dobici - - (13.411) - (13.411)
Dobit za godinu - - - 7.653.613 7.653.613
Prenos u ostale rezerve - - - - -
Isplacene dividende - - - (5.003.018) (5.003.018)
gi?;lé].ezg;dg:dine 67.986.605 8.550.698 (186.385) 13.102.867 89.453.785
Promjene u fer
ieinesi S : | o | e
prodaju
Odlozeni porez - - 967 - 967
Aktuarski gubici - - (28.842) - (28.842)
Dobit za godinu - - - 6.810.660 6.810.660
Prenos u ostale rezerve - - - - -
Isplacene dividende - - - (4.514.352) (4.514.352)
g:‘j‘gigi‘sdgg dine 67.986.605 8.550.698 (225.008) 15.399.175 91.711.470
14.1. Akcijski kapital
Struktura akcijskog kapitala kompanije i akcionara na dan 31. decembar 2018. godine je sljedeéa:
31.
Broj Procenat decembar
akcija vlasnistva 2018
Hellenic Petroleum Int'l S.A. 2.529.489 54,35% 36.951.534
EK Zbirni kastodi racun 1 430.653 9,25% 6.291.108
NM zbirni kastodi racun 5 430.441 9,25% 6.288.011
CK zbirni kastodi racun 1 168.181 3,61% 2.456.839
NM zbirni kastodi racun 8 110.873 2,38% 1.619.666
NM zbirni kastodi racun 6 52.409 1,13% 765.606
HB Zbirni kastodi racun 1 24.841 0,53% 362.885
Otvoreni investicioni fond Moneta 24.512 0,53% 358.079
Crna Gora 1 0,00% 15
Ostala pravna lica 69.734 1,50% 1.018.695
Fizicka lica 812.837 17,47% 11.874.167
Ukupno 4.653.971 100% 67.986.605

Nominalna vrijednost akcija iznosi EUR 14.6083 po akeciji.
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14.2. Rezerve

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Stambeni fond 6.080.719 6.080.719
Rezerve drustva 2.469.979 2.469.979
Rezerve 8.550.698 8.550.698

Rezerve drustva u iznosu od EUR 2.469.979 (2017: EUR 2.469.979) su formirane izdvajanjem 5% iz dobiti za godinu,
na osnovu odluke Upravnog odbora i Skupstine akcionara. Izdvajanje se vrsilo u periodu do 2003. godine na osnovu
prethodnog Zakona o preduzeéima koji je propisivao obavezu izdvajanja dijela dobiti u obavezne rezerve. Novi Zakon o
privrednim drustvima ne predvida obavezu izdvajanja dijela dobiti u obavezne rezerve.

Stambeni fond

Drustvo, na osnovu odluke Skupstine akcionara, a u skladu sa Kolektivnim Ugovorom, po potrebi izdvaja dio iz dobiti
za godinu u stambeni fond. Ovaj fond sluZi za finansiranje stambenih potreba zaposlenih i naknadu ostalih troskova

nastalih u te svrhe.
15. Dugoroéna rezervisanja

Dugoro¢na rezervisanja ukljucuju:

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.

Rezervisanje za naknade za otpremnine 314.172 306.624

Rezervisanje za jubilarne nagrade 80.550 76.470

Ukupno rezervisanja 394.722 383.094

Promjene na ra¢unima rezervisanja su kao Sto slijedi:

Ostali benefiti
zaposlenima
Stanje na 01/01/2017 388.704
Na teret /u korist bilansa uspjeha 224.902
Iskoriséeno u toku godine (243.923)
Aktuarski gubici/(dobici ) 13.411
Stanje na 31/12/2017 383.094
Stanje na 01/01/2018 383.094
Na teret /u korist bilansa uspjeha 268.568
Iskori§éeno u toku godine (285.781)
Aktuarski gubici/(dobici ) 28.842
Stanje na 31/12/2018 394.723

Rezervisanja za naknade za beneficije zaposlenima ukljucuju naknade za otpremnine pri odlasku u penziju i jubilarne

nagrade za 10, 20 i 30 godina radnog staza.

Promjena u definisanim obavezama za otpremnine i jubilarne nagrade je sljedeca:

Otpremnine Jubilarne nagrade

2018 2017 2018 2017
Tekuéi troskovi zarada i naknada 14.140 13.002 20.773 3.626
Trosak kamata 7.319 7.898 2.319 2.491
Prosli troskovi zarada i naknada 224.017 197.884 - -
Iskori$éeno u toku godine (266.770) (236.885) (19.011) (7.038)
Aktuarski dobici/gubici 28.842 13.411 - -
Ukupno 7.548 (4.690) 4.081 (921)

Osnovne akturske pretpostavke koje su kori$éene pri obra¢unu rezervisanja za naknade za otpremnine i rezervisanja za

jubilarne nagrade su:
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15. Dugoroéna rezervisanja (nastavak)

o  Kljucne pretpostavke

31.decembar | 31.decembar

2018. 2017.

Diskontna stopa 2,6% 2,8%
Rast prosjecne zarade 0,5% 0,5%

16. Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Domaci dobavljadi 1.580.188 1.612.284
Strani dobavljaci 289.977 226.099
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.408.492 1.293.292
Obaveze, ukupno 3.278.657 3.131.675

17. Ostale kratkoro¢ne obaveze i rezervisanja

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Obaveze za plate i doprinose - -
Obaveze za poreze na zarade 880 19
Obaveze za zarade menadZzmenta 6.472 -
Obaveze za ostale licne rashode 387.763 170.854
Obaveze za doprinose - -
Obaveze za ostale naknade 1.601 234
Obaveze za sprovodjenje sudskih presuda - -
Obaveze za dividende iz prethodnog perioda 359.861 439.916
Ostale kratkorocne obaveze i rezervisanja 2.162.992 1.770.679
Ukupno ostale kratkoroc¢ne obaveze i rezervisanja 2.919.660 2.381.702

18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost i ostalih javnih prihoda

31. decembar 31. decembar

2018. 2017.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 121.323 63.439
Obaveze za akcize 7.637.182 7.662.171
Ostale obaveze za poreze i doprinose 3.000 1.000
Ukupno 7.761.505 7.726.610

19. Prihodi iz poslovanja

2018. 2017.

Prihodi od prodaje 163.637.632 134.892.587
Ostali poslovni prihodi 197.937 250.489
Ukupno 163.835.569 135.143.076

Rukovodstvo posmatra poslovanje sa aspekta proizvodnje i distribucije. Proizvodni kanal prihoda obuhvata prodaju
naftnih derivata i prodaju dopunskog asortimana na benzinskim stanicama. Sa aspekta distribucije, rukovodstvo

razdvaja prihode u maloprodaji i prihode u veleprodaji.

2018. 2017.
Maloprodaja 77.934.266 68.052.082
Veleprodaja 85.703.366 66.840.505
Ukupno 163.637.632 134.892.587
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19. Prihodi iz poslovanja (nastavak)

Takode, rukovodstvo analizira prodaju na domacéem i inostranom trzistu:

2018. 2017.
Prihodi od prodaje na domacem trzistu 134.057.489 112.843.271
Prodaja goriva 123.918.955 102.274.005
Prodaja plina 1.899.823 1.920.397
Prodaja ulja 1.092.140 1.175.594
Prodaja ostale robe 7.106.218 7.426.228
Prihodi od usluga 40.353 47.047
Prihodi od prodaje na inostranim trzistima 29.580.143 22.049.316
Prodaja goriva 29.548.024 21.999.772
Prihodi od usluga 32.119 49.544
Ukupno 163.637.632 134.892.587
20. Ostali poslovni prihodi
2018. 2017.
Prihodi od zakupnina 58.832 71.935
Ostali poslovni prihodi 139.105 178.554
Ukupno 197.937 250.489
21. Poslovni rashodi
2018. 2017.
Nabavna vrijednost prodate robe 140.688.817 111.562.585
Troskovi materijala 683.110 657.496
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi (napomena 22) 3.619.832 3.458.329
Troskovi amortizacije i rezervisanja 2.474.748 2.331.633
Ostali poslovni rashodi (napomena 23) 9.064.186 9.050.381
Ukupno 156.530.693 127.060.424
22, Troskovizarada i ostali li¢ni rashodi
2018. 2017.
Bruto zarade i naknade zarada 2.385.169 2.273.133
Doprinosi za socijalno osiguranje na teret poslodavca 384.851 367.908
Prevoz na/sa posla 6.000 6.000
Zimnica 78.315 83.077
Humanitarna pomoc¢ zaposlenima 13.027 10.048
Otpremnine ijubilarne nagrade 268.567 224.883
Naknade po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 69.610 60.936
Putni troskovi 58.381 41.391
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog odbora 82.270 89.838
Li¢ni rashodi po osnovu diskontovanja stambenih kredita 39.421 39.441
Ostali li¢éni rashodi i naknade 234.221 261.674
Ukupno 3.619.832 3.458.329

Troskovi otpremnina i jubilarnih nagrada uklju¢uju i iznose uplacene po osnovu sporazumnog prekida radnih odnosa,
kao i iznose ukalkulisavanja za otpremnine i jubilarne naknade na osnovu Aktuarskog izvjestaja.
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23. Ostali poslovni rashodi

2018. 2017.
COMO 3.241.124 3.388.929
Troskovi prevoza 1.352.048 1.271.384
Postanski i troskovi telekomunikacije 156.394 157.055
Troskovi odrZavanja 1.201.800 1.239.118
Troskovi zakupa 178.283 134.470
Troskovi marketinga 272.328 339.176
Usluge treéih lica 926.044 779.914
Troskovi stru¢nog usavrsavanja 11.292 24.878
Donacije i sponzorstva 139.854 143.339
TrosSak reprezentacije 39.393 29.684
Troskovi osiguranja 224.070 161.391
Troskovi bankarskih provizija 201.905 287.912
Troskovi indirektnog poreza 665.928 689.234
Trosak Skolarina 7.800 8.400
Trosak licenci 163.324 205.116
Ostali operativni troskovi 192.599 190.381
Ostali poslovni rashodi 9.064.186 9.050.381

U COMO sistemu, pruzalac usluge koji upravlja benzinskom stanicom, koristi usluge benzinske stanice zajedno sa
pripadajuéom opremom koja je u vlasnistvu Jugopetrola AD, pod imenom i zasStitnim znakom Jugopetrola AD, za
plasman proizvoda i pruzanje usluga kao nezavisno pravno lice. Pruzalac usluga ima pravo na nadoknadu za svoje
usluge i vrsi mjesecno fakturisanje provizije po osnovu ostvarene realizacije u skladu sa ugovorom sklopljenim sa
Jugopetrol AD.

Usluge treéih lica uglavnom se odnose na konsultantske i profesionalne usluge (EUR 638.149), kao i advokatske usluge
(EUR 153.950).

24. Finansijski prihodi

2018. 2017.
Prihodi kamata 62.793 106.490
Pozitivne kursne razlike 26.062 43.876
Prihodi od kamata po osnovu diskontovanja stambenih kredita 39.421 39.440
Ostali finansijski prihodi 46.521 30.213
Finansijski prihodi 174.797 220.019

25. Finansijski rashodi

2018. 2017.
Rashodi kamata 8.006 463
Negativne kursne razlike 44.349 44.836
Ostali finansijski rashodi - -
Finansijski rashodi 52.445 45.299

26. Ostali prihodi

2018. 2017.
Naplacena otpisana potrazivanja (napomena 10) 9.509 137.506
Prihodi od vise ukalkulisanih obaveza - 12.727
Prihodi od vige ukalkulisanih obaveza - pdv 6.561 28.907
Prihodi od osiguranja 5.909 4.002
Dobici od prodaje osnovnih sredstava-invest.nekr. 63.700 76.376
Visgkovi robe 659.956 583.461
Ostali prihodi 91.153 53.836
Ostali prihodi, ukupno 836.788 896.815
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27. Ostali rashodi

2018. 2017.
Ispravka vrijednosti potraZivanja (napomena 10) - 526
Direktan otpis — potraZivanja od prodaje 40.873 685
Direktan otpis — stambeni krediti 266 -
Gubici od rashodovanja osnovnih sredstava 100.290 89.620
Gubici od rashodovanja osnovnih sredstava (sudski spor) - (94.288)
Otpis zaliha 54.744 85.279
Manjkovi po popisu 543.731 631.556
Ostali troskovi 9.805 11.220
Ostali rashodi, ukupno 749.709 724.598

28. Trosak poreza na dobit i odloZeno oporezivanje

2018. 2017.
Tekudéi porez na dobit poslovne godine 704.179 775-355
Tekudi porez na dobit 704.179 775-355
OdloZeni porez (531) 621
Odlozeni porez (531) 621
Tro$ak poreza, ukupno 703.648 775-976

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primjenom prosjec¢ne
ponderisane poreske stope i bio bi kao §to slijedi:

2018. 2017.
Profit prije poreza 7.514.308 8.429.589
Porez obracunat po stopi od 9% 676.288 758.663
Poreski efekat od:
Troskovi koji se ne mogu odbiti za poreske svrhe 27.360 17.313
Koris¢enje odlozenog poreskog sredstva
Porez na dobit 703.648 775.976
Ubrzana Dobit na
Odlozene poreske obaveze poreska osnovu fer Ukupno
amortizacija vrijednosti
Na 1. januar 2017. (75.162) 17.561 (57.601)
Uticaj na bilans uspjeha (621) - (621)
Direktan uticaj na kapital - 996 996
Na 31. decembar 2017. (75.783) 18.557 (57.226)
Uticaj na bilans uspjeha 531 - 531
Direktan uticaj na kapital - 967 967
Na 31. decembar 2018. (75.252) 19.524 (55.728)
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29. Zarada po akciji i dividenda po akciji

Osnovna zarada po akeiji izracunava se tako $to se dobit/(gubitak) koji pripada akcionarima Drustva (mati¢nog pravnog
lica) podijeli ponderisanim prosjeénim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period iskljucujuéi obi¢ne akcije koje je
Drustvo otkupilo i koje se drZe kao otkupljene sopstvene akcije.
Dividende po akciji izracunavaju se tako $to se iznos isplaéene dividende u toku godine podijeli sa ponderisanim

prosje¢nim brojem obi¢nih akcija.

2018. 2017.
Dobitak koji pripada akcionarima 6.772.038 7.630.131
Ponderisani prosje¢ni broj obi¢nih akcija u opticaju 4.653.971 4.653.971
Osnovna zarada po akeiji (EUR po akciji) 1,46 1,64
Isplaéene dividende 4.514.356 5.003.018
Ponderisani prosecni broj obic¢nih akcija u opticaju 4.653.971 4.653.971
Dividenda po akciji 0,97 1,07

30. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Drustvo je potpuno kontrolisano od strane Hellenic Petroleum S.A., gréke kompanije koja poseduje 54.4% njenog
akcionarskog kapitala kroz Hellenic Petroleum International S.A., kompanije sa sjediStem u Austriji. Od akvizicije,
Hellenic Petroleum je ekskluzivni dobavlja¢ kompanije naftnim proizvodima. EKO ABEE, ¢erka-Drustvo, koja je u
cijelokupnom vlasniStvu Hellenic Petroleum-a, snabdijeva kompaniju uljem i mazivima. Jo$ dvije ¢éerke kompanije
Asprofos i ELPE Services Limited, u vlasnistvu Hellenic Petroleum-a, snabdijevaju kompaniju razli¢itim tehnic¢kim i
menadzment uslugama. Drustvo je snabdijevalo kompaniju EKO Serbia, takode ¢erku kompaniju u vlasnistvu Hellenic
Petroleum-a, konsultantskim uslugama u toku 2017. 1 2018. godine.

Ostvarene su sljedece transakceije sa povezanim licima:

(a) Kupovina robe i usluga
KupoYlna. od povezanih Odnos Priroda . 2018. 2017.
pravnih lica transakcija
. o « Kupovina naftnih
Hellenic Petroleum S.A. Mati¢no drustvo proizvoda 134.454.195 102.033.141
Hellenic Petroleum S.A. Mati¢no drustvo | IT usluge 257.039 223.823
EKO ABEE Dio grupe Kupovina ulja 166.441 226.230
HELPE International Consulting Dio grupe Usluge konsaltinga 270.000 270.000
Okta Crude Oil Refenery AD Dio grupe _Uslug_e konsaltinga 9.058 15.061
i analize
. Kupovina
Global Petroleum SH.A Dio grupe proizvoda 6.210 )
. . Kupovina
EKO Serbia Dio grupe proizvoda 4.197 388
Total 135.167.140 102.768.643
(b)  Prodaja usluga:
Ifrf)da_]a povezanim pravnim Odnos Priroda . 2018. 2017.
licima transakcija
EKO Serbia Dio grupe Usluge konsaltinga 31.697 47.343
Total 31.697 47-343

Transakcije prodaje i kupovine robe i usluga obavljaju se po istim uslovima kao i transakcije sa tre¢im (ne povezanim)

pravnim licima.
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30. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

Potrazivanja od povezanih pravnih od 31. decembar 31. decembar
. nos

lica 2018. 2017.

Hellenic Petroleum S.A. Mati¢no drustvo 4.104.006 12.310.201

Global Petroleum SH.A Dio grupe - 3.110

EKO Serbia Dio grupe - 3.956

Total 4.104.006 12.317.267

Napomena: Iznos je prikazan u neto vrijednosti.

(c) Obaveze prema povezanim licima::

Obaveze prema povezanim od 31. decembar 31. decembar
T nos
pravnim licima 2018. 2017.
Hellenic Petroleum S.A. Mati¢no drustvo 5.039 -
EKO ABEE Dio grupe - 80.227
HELPE International Consulting Dio grupe 67.500 67.500
EKO Serbia Dio grupe 4.197 -
Total 76.736 147.727

Potrazivanja od povezanih pravnih lica su nastala uglavnom iz transakcija prodaje i dospijevaju za plaanje po
normalnim uslovima prodaje vaZe¢im na datum prodaje. Potrazivanja nisu osigurana i ne nose nikakvu kamatu.

(d) Naknade kljuénom rukovodstvu

2018. 2017.
Zarade i ostala kratkoro¢€. primanja zaposlenih klju¢nog
rukovodstva 538.635 562.488
Ukupno 538.635 562.488

Naknade kljuénom rukovodstvu ukljucuju zarade i ostala li¢na primanja. Klju¢no rukovodstvo ¢ine izvr$ni direktor i
direktori sektora.

Naknade kljuénom rukovodstvu podlijezu istim zakonskim propisima (Zakon o radu, Zakon o porezu na dohodak
fizickih lica, Opsti i Pojedinaéni Kolektivni Ugovor, ostali propisi), kojima podlijezu zarade ostalih zaposlenih radnika.

31. Potencijalne i preuzete obaveze

Na dan 31. decembar 2018. godine Drustvo vodi dvije glavne grupe sudskih sporova. Rukovodstvo vjeruje da Drustvo
nema potrebe za dodatnim rezervisanjima po dolje navedenim sudskim sporovima u skladu sa MRS 37. Tokovi sudskih
sporova prate se na dnevnoj osnovi.

Njihov pregled naveden je u nastavku:

1. Drzava Crna Gora

Pred Ustavnim sudom Crne Gore u toku su tri sudska spora po ustavnoj zZalbi Jugopetrola AD koji se odnose na
petrolejske instalacije Bar, Bijelo Polje i Lipci (napomena 6).

2. Tuzilac Montenegro Bonus DOO Cetinje
Tuzilac je pred Osnovnim sudom Kotor pokrenuo dva spora u kojima potrazuje :

- U prvom sporu potrazuje iznos od EUR 11.024.960 iz razloga $to Jugopetrol, po izjavi tuZioca, nije dozvolio kori$éenje
skladis$nih kapaciteta na petrolejskim instalacijama, po privremenoj mjeri Privrednog suda Podgorica iz 2004.godine.
Rjesenjem Osnovnog suda Kotor od 6. novembra 2009. godine, odreden je prekid postupka sve dok se ne okonéaju
sudski postupci iz prethodne tacke u kojima se treba utvrditi pitanje vlasni$tva spornih nepokretnosti na
gorepomenutim petrolejskim instalacijama.

- U drugom sporu tuzilac potrazuje iznos od EUR 7.560.000 za izgubljenu dobit za koju navodi da bi bio u moguénosti
da je ostvari da je sporne skladi$ne kapacitete izdao u zakup nekom drugom pravnom licu. I ovaj spor je rjeSenjem
Osnovnog suda Kotor P 439/09 od 4. oktobra 2010. godine prekinut sve do okoncanja takode sudskih postupaka iz
prethodne tacke radi razrjeSenja spornog pitanja - pravo vlasni$tva na spornim nepokretnostima.
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31.  Potencijalne i preuzete obaveze (nastavak)
3. Poreski rizici

Budu¢i da su poreski zakoni predmet razli¢itih tumacenja i éestih izmjena i dopuna, njihovo tumacenje od strane
poreskih vlasti moZe se razlikovati od tumadenja od strane rukovodstva Drugtva. Kao rezultat toga, neke transakcije
mogu biti osporene od strane poreskih vlasti, pri ¢emu bi Dru$tvo moralo da plati dodatne poreze, kazne i kamate.
Pravo na utvrdivanje poreske obaveze zastarijeva u roku od pet godina od isteka godine u kojoj je tu obavezu trebalo
utvrditi. Navedeni rok odnosi se i na moguénost vrienja inspekcijskog nadzora. Rukovodstvo procjenjuje da je Drustvo
na dan 31.12.2018. godine izmirilo sve poreske obaveze.

Poreska kontrola Drustva od strane Poreske uprave je izvriena po osnovu svih vrsta poreza zakljuéno sa septembrom
2011. godine i po osnovu PDV-a i akeize zakljuéno sa januarom 2012. godine.

U toku 2014. godine pokrenut je postupak kontrole od strane Poreske uprave za period od 2011. godine do 2014. godine
po osnovu svih vrsta poreza kojima upravlja Poreska uprava. Ovaj postupak je u toku i trenutno ne postoji Rjesenje po
ovom postupku, s obzirom na to da su prva Cetiri RjeSenja poreskog inspektora ponistena od strane Komisije za Zalbe
Ministarstva finansija Crne Gore.

Na osnovu internih ocjena i procjene eksternih advokata / eksperata, Rukovodstvo vjeruje da nece biti izloZenosti u
ovom slucaju.

32. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon zatvaranja knjiga nema materijalno znacajnih dogadaja koje mogu uticati na istinitost u pra¢enju finansijskih
izvjestaja.

U Podgorici,

Dana 31/03/2019
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